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SNS Konjunkturrad 2012:
Det stabiliseringspolitiska regelverket kan
forbattras - aven i Sverige

Det finanspolitiska regelverket behover kompletteras med regler som gor att de
offentliga investeringarna inte blir fér laga och att kommunernas politik inte
forstarker konjunktursvangningarna. En kommitté som dvervakar den finansiella
stabiliteten pa makroniva bor inrdttas inom Riksbanken. SNS Konjunkturrad drar
dessa slutsatser baserade pa en genomgang av utvecklingen i Sverige och andra
lander och av ekonomisk teori.

Den ekonomiska krisen har lett till att utformningen av finans- och
penningpolitiken ifrégasatts, inte bara i euroomradet utan aven i Sverige. Det
finanspolitiska regelverket har gjort att Sverige idag har mycket battre
statsfinanser an manga andra lander. Men arbetsldsheten &r hog aven i Sverige och
en stor banksektor innebér risker for nya kriser. Reglerna for finans- och penning-
politiken maste vara l&ngsiktigt trovardiga och samtidigt ge utrymme for att dampa
konjunktursvangningarna pa kort sikt.

- Konjunkturrédets bedomning ar att bade det finanspolitiska och det
penningpolitiska ramverket fungerar val, sager Anders Vredin,
Konjunkturradets ordférande. Men det finns anda brister. Exempelvis
riskerar finanspolitiken att leda till alltfér lAga offentliga investeringar. Nar
det géller Riksbankens politik ar den viktigaste fragan vilket ansvar den ska
ha for den finansiella stabiliteten.

Investeringsgolv bor inforas

Det finanspolitiska ramverket behdvs for att motverka att politiken blir alltfor
kortsiktig. Reglerna har medfort en krympande statsskuld men ocksé bidragit till
ett hogt totalt sparande i Sverige och stora overskott i bytesbalansen gentemot
omvarlden.

Tva problem som Konjunkturrédet identifierar ar att det kommunala balanskravet
leder till en politik som forstarker konjunktursvangningarna och att
overskottsmalet och utgiftstaket riskerar att leda till for l&ga offentliga
investeringar. Regelverket borde kompletteras med ett investeringsgolv, s& att dven
sammansattningen av de offentliga utgifterna blir ldngsiktigt hallbar.
Finanspolitiska radet bor folja upp regeringens investeringsplaner.

Trots minskande statsskuld ar dverskottsmalet 2nda motiverat de narmaste aren,
framst pa grund av ett behov av att ha en buffert for en djupare nedgdng i
ekonomin. Osakerheten i omvarlden och risken for nya finansiella kriser talar for
detta.




Finansiell stabilitetskommitté bor inrdttas pa Riksbanken
Erfarenheterna av den senaste krisen, liksom ekonomisk teori, visar att
trovardigheten i penningpolitiken forutsatter en l@ngsiktigt hallbar finanspolitik, och
vice versa. For att finans- och penningpolitiken ska vara trovardiga kravs dessutom
finansiell stabilitet. Men var ansvaret for den finansiella stabiliteten pd makroniva
ska ligga &r idag oklart. Riksbankens mandat och befogenheter pd detta omrade
behover fortydligas i en ny Riksbankslag.

Penningpolitiken med ett flexibelt inflationsmal behdver dock inte formuleras om.
En finansiell stabilitetskommitté bor inrattas inom Riksbanken, men hallas skild
frén den penningpolitiska beslutsprocessen.
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