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Konjunkturradets huvudslutsatser

e Sverige har hittills klarat krisen med battre offentliga
finanser an andra lander

— Handlingsutrymme for stimulanser

e Det finanspolitiska ramverket ar bra men kan
kompletteras

— Golv for offentliga investeringar
— Mal fér bruttoskulden
— Mjuka upp det kommunala balanskravet

¢ Finansiell stabilitet en forutsattning for trovardiga
ekonomisk-politiska regler

— Riksbankens roll bor tortydligas
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BNP-tillvaxt
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Kallor: Eurostat, BEA
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Sysselsattningstillvaxt
Arstakt

Kallor: Eurostat, BLS
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Allvarlig skuldkris 1 Europa

Forandring av offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld mellan 2008
och 2012, procent av BNP. Kalla: EU-kommissionens hdstprognos 2011
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Finansiellt sparande 2007-2010

Procent av BNP
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Kalla: Statistiska centralbyran
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Vad forklarar Sveriges situation?

e Stora Overskott nar vi gick in i krisen
— Finanspolitiskt ramverk och ansvarstfull politik
¢ Ingen dyr nota for krisande banker
— Aktiedgarna, inte skattebetalarna, bar kostnaden
e Reformer for en battre fungerande ekonomi
— Okade drivkrafter for arbete
— Reformerad arbetsmarknadspolitik
— Starkt entreprendrsklimat
— Forbattrad konkurrenskraft och produktivitet
e Avviagd stabiliseringspolitik ddmpade nedgangen
— Aktiva atgarder for 90 miljarder kr 2008-2010
— Jamforelsevis stora automatiska stabilisatorer

Finansdepartementet REGERINGSKANSLIET




Konjunkturradets huvudslutsatser

e Sverige har hittills klarat krisen med battre offentliga
finanser an andra lander

— Handlingsutrymme for stimulanser

e Det finanspolitiska ramverket ar bra men kan
kompletteras

— Golv for offentliga investeringar
— Mal for bruttoskulden
— Mjuka upp det kommunala balanskravet

¢ Finansiell stabilitet en forutsattning for trovardiga
ekonomisk-politiska regler

— Riksbankens roll bor tortydligas

Finansdepartementet REGERINGSKANSLIET




Infrastrukturinvesteringar
Procent av BNP
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Kalla: International transport forum, Eurostat och egna berédkningar.
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Okade utgifter f

frastruktur

Statens utgifter for infrastruktur (vag och jarnvag) enligt gallande

or In

planer. Miljarder kronor, I6pande priser. Kalla: Finansdepartementet
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Forsamra inte budgetdisciplinen

o |nfrastrukturinvesteringar i Sverige &r inte laga
jamfort med andra lander

e Regeringen tar redan fram 10-12 ariga
Investeringsplaner

e Konjunkturradet avrader fran en gyllene regel
— Svart att klassificera vad som ar investeringar

e Svart att se poangen med ett golv for
Investeringarna

— Samma matproblem som for en gyllene regel
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Behovs ett mal for bruttosskulden?

e Svart att se poangen med detta forslag

— Overskottsmaélet minskar bade netto- och
bruttoskulden, savida inte staten av oklar
anledning lanar till kop av finansiella tillgangar

o Stabilitets- och tillvixtpakten en restriktion pa
hur hog Sveriges bruttoskuld maximalt far vara

— 60 procent av BNP
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Har de automatiska stabilisatorerna
forsvagats?

e Forsvagningen bedoms vara marginell

— Konjunkturradet, Flodén (2010),
Finansdepartementet

e Sverige har fortsatt mycket starka automatiska
stabilisatorer

e Omotiverat att dndra synen pa diskretionara
stabiliseringspolitiska atgarder
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En finansiell kris skadar den reala
ekonomin

Empiriska effekter av finansiella kriser de senaste hundra aren i utvecklade ekonomier och
tillvaxtekonomier, genomsnitt. Finanskrisen 2007-2008 ingar inte
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(procentenheter)
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* Siffran for statsskuldsdkningen ar baserad pa
finansiella kriser efter andra varldskriget

Kalla: Reinhart & Rogoff, 2010
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Stor variation i brutto och nettokostnader
Kalla: EU-kommissionen 2009
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Anm.: Bruttokostnaden avser regeringens utgifter under krisen, och dtervunna kostnader avser
aterbetalade utgifter upp till fem ar efter krisens start
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Krishantering gors av dels centralbank,
dels regering och dess myndigheter

e Ansvarsfordelning vid hantering av finansiella
kriser:

— Centralbanken: Ldsa likviditetsproblem pa
marknaden, via kortfristiga krediter

— Regeringen och dess myndigheter: Ta hand
om Insolventa banker, via statliga garantier och
kapitalinjektioner som forutsatter inflytande
och kontroll
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Krishantering — regeringens principer

e Skattebetalarnas pengar ska varnas

e Daliga tillgangar ska inte tas over om inte ocksa
agandet tas over

¢ |Ingen uppdelning av problembanker dar staten
endast tar over den daliga delen

e Kreditinstituten, och framforallt deras agare,
ska sta for kostnaderna

REGERINGSKANSLIET




Ansvar for Sverige

e Sakra offentliga finanser

— Finanspolitiken far inte bli kalla till oro och osakerhet
e Varna stark position och betryggande marginaler

— Beredskap for att kunna mota en samre utveckling
e Sakra finansiell stabilitet

— Finansiellt ramverk med béattre tillsyn, kapitaltackning
och krishanteringsinstrument

® Prioritera valfarden
e Ovriga reformer i den takt ekonomin tillater

Finansdepartementet REGERINGSKANSLIET




