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HUSHÅLLEN OCH 
FÖRETAGEN



BANKGARANTIER

• Banker kombinerar stora skulder “on demand” och illikvida tillgångar
• Skapar likviditet & betalningsmedel för insättare
• Genererar avkastning tack var lång horisont

Banker är känsliga för…

 relativt små ändringar i värdet på tillgångarna (insolvens)

 Risk för ”bank runs”

 Skattebetalarna garanterar insättningar på bankkonton



KONSEKVENSER AV BANKINSOLVENS

Tillgångar

Skulder*

Eget kapital

Förlust för ägare
Förlust för insättare
Förlust för skattebetalarna

Minskad utlåning

* Garanterade

Bank



CYKLER PÅ KREDITMARKNADEN

Source: Becker, Bo, and Victoria Ivashina, 2014, “Cyclicality of Credit Supply”, Journal of Monetary Economics, 62, 76-93.



TEORIN OM BANKREGLERING OCH KAPITALKRAV

• Krav på eget kapital….
• … ökar ägarnas exponering vid insolvens… (minskar skattebetalarnas)…ger därför ägarna 

bättre incitament att inte ta orimliga risker

1. Fungerar bäst om kapitalkraven beror på risk. Hur mäts risk?

2. Banker nära kapitalkravsminimum uppträder ungefär som insolventa banker
• Kapitalkraven måsta falla i lågkonjunktur och kris, öka runt cykliska toppar
• Vem avgör? Hur?

Precision Transparens

Basel IBasel II Basel III
“Leverage Ratios”



GLOBALA F INANSIELLA INDIKATORER NÄRA ALL-T IME-HIGH
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