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Kort om rapporten

o Pensionssystemens demografiska utmaningar
v" Livslangder 6kar i en accelererande takt
v/ Laga fodelsetalen leder till minskad arbetskraft
v" Pensionsaldern folls till nyligen i Europa
v' Foljden ar att aldreférsorjningskvoten dkar

o Aterstdende livslangd vid pensionering underskattas systematiskt med anviandning av
de modeller som for narvarande ofta anvands

v" Varfor ar det sa?
v" Vad ar konsekvensen?

v Ldsningen kraver ett nytt satt att se pa och uppskatta livslangden fran hogre aldrar

o Heterogenitet i livslangder beaktas inte i berdkningen av pensionen i det nuvarande
pensionssystemet

v" Vad ar konsekvensen?
v Vad behovs goras?



Livsldngden okar i en accelererande takt

Aterstaende livslangd vid 65, ar

1900 1920 1940 1960 1980
Danmark Italien Norge
Frankrike Nederldnderna Sverige

Not: Berdkningarna dr baserade pa de som fyllde 65 ar senast 1979.
Kiilla: Human Mortality Database, University of California, Berkeley, och egna berdkningar.



En global pensionsreformsvag boérjade mot slutet
av 1900-talet

1. Osaker finansiell hallbarhet
: 2. Oréattvisa formansregler
>ystem 3. Svagt incitament for fortsatt arbete

Ett formansbestamt

1. Individers egna "sparkonto”

Ett avgiftsbestamt 2. Endirekt koppling skapas mellan eget sparande och en livsvarig pension som
system baseras pa forvantad livslangd

3. Pensionsratter motsvarar inbetalda avgifter over hela arbetslivet

1. Langsiktig finansiell hallbarhet
For att astadkomma Pt




Forvantad livslangd - Vad kravs for att uppfylla
malen langsiktig hallbarhet och rattvisa mellan

generationer?

Den prognosmetod som anvands bor uppfylla foljande egenskap:

v Prognosfelen med hansyn till dterstdende livslangd vid pensionering bor — sett ex post —

vara slumpmadassigt fordelade mellan fodelsekohorter, med vantevarde noll

Vilka metoder anvéinds idag?

Periodmetoder: En variant pa denna metod anvands av Pensionsmyndigheten for att berakna
pensionen

Kohortmetoder: Lee-Carter-modellen ar den dominerande modellen

Hur val fungerar dessa tva modeller?




De nuvarande prognosmetoderna underskattar
livslangder systematiskt. Noll=fulltraff
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Vartor underskattas forvantad livslangd?

- Modellerna tar inte hansyn till den accelererande minskningstakten i mortaliteten fér aldrarna 65+

| Sverige uppstod
en stabil
acceleration fran
och med 1940-
talet for
aldersgruppen
65-79
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Vad innebar detta for det svenska
inkomstpensionssystemet?

Ackumulerat underskott | = | Fond finansiering/balansering | =» |Omfordelning mellan generationer
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Fodelsekohort

Not: Berikningen av underskottsvirden baseras pa ett antagande att livslaingden underskat-
tats med 10 procent.

Killa: Uppgifterna om kohorternas ackumulerade kontovirden kommer fran Pensionsmyn-

digheten.



Losning 1: En ny prognosmodell som levererar
slumpmassiga prognosfel och forbattrad traffsakerhet

* Vitog fram en ny modell (PAD-modell)

: Fordelning av prognosfel
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Prognoserna med PAD-2 ar mycket nara de empiriska utfallen

for Sverige
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Nutida pensionarer — Vad tyder den information
vi nu har om det framtida utfallet?
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Svenska modellen PAD-modell 1

Lee-Carter-modellen PAD-modell 2




Losning 2: Rorlig livranta — livrantan justeras med
nya prognoser upp till en hogre alder

Med PAD-modell 1 Med PAD-modell 2
Land 1 -
Fast Rorlig Fast Rorlig v VYtterligare forbattringar i prognos-
livranta livranta livrinta livranta L
traffsakerheten
Sverige 3,69 2,47 1,98 0,67
Danmark 3,64 L9y a2 o.01 v Oliad flngn5|ell stabilitet och minskad
omfordelning mellan generationer
Norge 1,60 1,28 2,66 0,95
Frankrike 1,84 0,77 4,36 0,50 v" Fordelning sker mest inom varje generation —
. fran dem med langre till dem med kortare liv
Italien 1,78 1,49 5,65 1,69
Nederlanderna 3,14 1,87 4,35 0,49
Storbritannien 1,44 1,24 5,91 1,38
USA 2,51 3,41 10,33 0,98

Not: **Sifforna i tabellen visar genomsnittliga procentuella finansiella éverskott eller underskott
** | vart experiment gjordes justeringar vart femte ar upp till 85-drsaldern



Okad heterogenitet i livslangder
— Ett globalt fenomen

Medellivslangder ar hogre for de hogutbildade

® SCB (2016): 5 ar (kvinnor) och 6 ar (man) mellan gruppen med forgymnasial och
eftergymnasial utbildning fran 30-arsaldern

Medellivslangder ar hogre fé6r dem med hogre inkomst

e SCB (2016): 4 ar (kvinnor) och 8 ar (man) mellan gruppen med lagsta och hogsta inkomst fran
30-arsaldern

Hogre medellivslangder for tjansteman

e Zhao de Gosson de Varennes (2016): Skillnaden i kohorternas (1940-1945) aterstaende
livslangd uppskattas vara cirka 3 ar mellan tjansteman och arbetare fran 65-arsaldern

Medellivslangder ar hogre for kvinnor an fér man




Vad innebar detta for det nuvarande avgiftsbestamda
systemet — enligt litteraturen

| det nuvarande systemet beviljas pensionsféormanerna pa basis av kohortens
medellivslangd

Folid 1: Omfordelning inom generationen. Gynnar kvinnor och grupper med hégre socioekonomiska
forutsattningar med hansyn till inkomst, utbildning och yrke
» Pensionsmyndigheten (2016) fann ingen tydlig omfordelning mellan inkomstgrupperna i det svenska
inkomstpensionssystemet
» Zhao de Gosson de Varennes (2016) fann en tydlig omfordelning mellan yrkesgrupperna

Folid 2: Omfordelning mellan generationen. Det finns en extra kostnad i systemet som behover
finansieras
» Diamond (2013), Heidler m.fl. (2006) och Es6 m.fl. (2011) argumenterar att detta beror pa
individernas rationella val
» Zhao de Gosson de Varennes (2016) visade att gapet i livslangd mellan grupperna med hogre och
lagre inkomster bidrar till en extra kostnad i det gallande systemet (cirka 1,5 procent i det svenska
systemet)




Losningar som diskuteras i litteraturen

Skapa grupper (inom ramen for ett allmant pensionssystem) utifran
socioekonomiska indikatorer, till exempel inkomst, yrke och utbildning
» Olika livslangdsfaktorer anvands for att berdakna pensionen for olika grupper
» Olika avgifter géller for olika grupper
» Olika indexeringar for olika grupper mm

Frégor som maste besvaras:
» Vilken socioekonomisk indikator ska man anvanda for att skapa grupperna?
» Nar ska sadana grupper skapas? Vid pensionering eller tidigare?

Var uppfattning ar att mer forskning behoévs inom detta omrade
» Viktigt att identifiera orsaken bakom skillnader i livslangder

» Dess konsekvens pa omfordelning inom pensionskollektiven bor utredas utifran ett livscykelperspektiv



Vara slutsatser och rekommendationer

1. Ersatt den nuvarande modellen som anvands for att uppskatta aterstaende
livslangd med en modell utan systematisk underskattning. Var PAD-modell
kan vara en méjlighet.

2. Overvag en hogre alder 4n den nuvarande (65 ar) for att faststilla den
slutgiltiga livslangdsfaktorn vid berakningen av livrantan.

3. Utfor en omfattande empirisk studie med syfte att lara oss mer om orsakerna
bakom de 6kande socioekonomiska gapen i livslangder. Utvardera dess
betydelse for transfereringar utifran ett livscykelperspektiv med hansyn tagen
till den overgripande fordelnings- och socialpolitiken.



