Sammanfattning

De svenska tjanstepensionerna har under de senaste decennierna gitt
frin att helt, eller huvudsakligen, haft livsling utbetalning till att en
del, eller hela tjanstepensionen, kan tas ut tidsbegrinsat. Kortare utbe-
talningstider ger en hogre inkomst under de tidiga pensionsaren, men
en ligre sidan nir utbetalningen upphort. Syftet med tidsbegrinsade
utbetalningsalternativ dr att ge individen storre flexibilitet Gver sitt pen-
sionskapital.

I den hir rapporten studerar jag hur andelen tidsbegrinsade utbetal-
ningar i det svenska tjanstepensionssystemet utvecklats 6ver tid och vad
som ligger bakom valet av utbetalningstid. Analyspopulationen bestir av
cirka 370 ooo nyblivna pensionirer som piborjade uttaget av sin tjans-
tepension frin AMF eller Alecta ndgon ging under perioden 2008—2013.
Alecta och AMF ir icke-valsbolag i avtalsomréidet for privata tjinstemin,
ITP, respektive privata arbetare, SAF-L0. Jag har dven studerat val inom
avtalsomradet f6r kommun- och landstingsanstillda, KAP-KL, men bara
f6r de individer som valt att flytta sitt pensionskapital till AMF. Studien
ger alltsd en bra bild av hur privatanstillda arbetare och tjanstemin tar
ut sin pension medan val bland offentligt anstillda far bli f6remél for
framtida studier.

Under hela perioden betalades ungefir tre fjirdedelar av pensionerna
frin bade 1TP2 och SAF-LO ut livsvarigt. Majoriteten av de tidsbe-
grinsade uttagen gjordes pd s 4r, vilket ocksd dr den kortaste utbetal-
ningstiden. Andelen tidsbegrinsade utbetalningar har 6kat éver tid i
bida avtalsomraden.

Valet av utbetalningstid far storre ekonomiska konsekvenser for tjins-
teménnen dn for arbetarna, dels for att tjinstepensionen spelar en vik-
tigare roll f6r personer med hoga inkomster, men ocksé for att hela
pensionen frin ITP2 kan tas ut tidsbegrinsat. I SAF-LO kan endast
den avgiftsbestimda delen tas ut tidsbegrinsat. Om en tjinsteman tog
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ut hela sin tjinstepension pé 5 ir skulle den totala pensionen falla med i
genomsnitt 40 procent efter det att utbetalningen upphért. Motsvarande
minskning for en genomsnittlig arbetare dr mindre dramatisk (cirka 12
procent). I framtiden kommer dock den relativa inkomstminskningen
f6r privatanstillda arbetare att bli storre, eftersom en storre andel av
pensionskapitalet kommer att kunna tas ut tidsbegrinsat.

Forvalsalternativet dr den enskilt viktigaste faktorn i valet av utbetal-
ningstid.7 av 10 personer tog ut sin viktigaste tjanstepensionsforsikring
ienlighet med forvalsalternativet, det vill sdga livsling utbetalning frin
65 ars alder. Forvalets betydelse kan bero pa att nyblivna pensionidrer
uppfattar forvalet som en rekommendation frin pensionsbolaget och
ddrfor avstr fran att gora ett annat val. En annan forklaring dr att
manga inte ens dr medvetna om att pensionen kan tas ut pd annat sitt
in livsvarigt. Forvalets betydelse illustreras tydligt av utbetalningsval i
den avgiftsbestimda delen av 1T P2-avtalet, ITPK. Nar forvalet dndrades
frin 5-arig till livsvarig utbetalning 6kade andelen livslanga uttag frin
nigon enstaka procent till mer dn tva tredjedelar.

Aven om forvalet ir viktigt paverkas valet av utbetalningsbeslut av ett
flertal andra saker. Det mest sliende resultatet dr uttagsalderns betydelse.
Individer som pédbérjar uttaget innan de fyllt 65 viljer tidsbegrinsade
utbetalningar i betydligt hogre utstrickning dn de som pabdrjar uttaget
vid 65 drs alder. Tidiga uttag sker ofta i samband med att man limnar
arbetsmarknaden och drivs av personer med goda ekonomiska forut-
sittningar att gi i pension tidigt. Man ska dock komma ihég att endast
13 procent tar ut sin tjinstepension innan de fyllt 65.

Ett annat tydligt resultat ér att storleken pé pensionskapitalet och in-
komstnivan paverkar valet av utbetalningstid. Bland tjansteménnen 6kar
sannolikheten att ta ut pensionen pa 5 ir ju mindre pensionskapitalet ar.
Endast i undantagsfall viljer de med stérst kapital och hogst inkomster
s-arig utbetalning. Detta beror sannolikt pa att man vill undvika hog
marginalbeskattning. Den genomsnittliga skatten for en pensiondr med
inkomster Gver gransen for statlig inkomstskatt kan 6ka med drygt 13
procentenheter nir pensionen tas ut pa 5 ar i stillet for livet ut. Att ha
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litet pensionskapital dr mer férknippat med att ta ut pensionen pi 5 ar
in att ha haft lig inkomst.

Bland arbetarna ser sambandet mellan utbetalningstid och inkomst/
pensionskapital annorlunda ut. Med undantag tér de allra minsta belop-
pen, som tenderar att betalas ut livsvarigt, 6kar sannolikheten att ta ut
pensionen pi 5 ar med inkomsten och storleken pd pensionskapitalet.
En moijlig forklaring till att monstren skiljer sig s frin tjdnsteménnen dr
att fi arbetare har tillrickligt h6ga inkomster f6r att deras marginalskatt
skulle paverkas ndimnvirt av valet av utbetalningstid.

Jag finner ocksa starka beldgg f6r att individer viljer utbetalningstid efter
livslingdsférvintningar. Tjinsteman som tar ut sin pension pa § ir har
bade haft hogre sjukskrivningsgrad och dr mer sannolika att d6 i fortid dn
tjinstemin som tar ut pensionen livsvarigt. Aven arbetare i simre hilsa
tenderar att ta ut pensionen pi 5 ir, men sambandet mellan hilsa och
utbetalningstid 4r inte lika starkt som bland tjanstemannen. Slutligen har
analysen visat att faktorer som utbildning, kon och familjeférhéllanden
har begrinsad paverkan pa valet av utbetalningstid.
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