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Forord

SNS tiodrsjubileum firades i juni i
Tylosand med en foretagsledarkonfe-
rens om amnet “Vixandets ckonomi
— betingelser f6r ckonomiskt fram-
3tskridande”. I tro att de féredrag som
holls vid konferensen dr fOrtjinta av
en vidare uppmirksamhet publicerar vi
dem nu i foreliggande skrift.

Ett par av programpunkterna har
hir utelimnats. SNS-ordféranden di-
rektor Axel Iveroths &terblick Over
SNS tillblivelse och verksamhet under

de gingna tio dren har publicerats i
SNS-Orientering 1958:4 under rubri-
ken “Varfor bildades SNS?”, och fil.
lic. Ulrich Herz inledning till diskus-
sionen om “Ideer och foretagare”
ingdr 1 smdskriften "'Ideologi for ni-
ringslivet?”, nirmast foregdende num-
mer av Studier och debatt.

Stockholm 1 oktober 1958

Torsten Carlsson
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Vad ir ekonomiskt framatskridande?

av _Jan Wallander

Denna konferens behandlar vixandets
ekonomi — den ekonomiska utveck-
lingen pa ling sikt. Nir man sitter sig
ned och funderar ver problemen i
samband med en sidan typ av ekono-
mi, ir det tva grundfragor man stiller
sig. Den forsta ir f6ljande: Ar det 6ver
huvud taget nigon glidje med vidare
ekonomiskt framatskridande? Finns
det nagon anledning for t.ex. foretags-
ledare att jikta sig till hjirtfel, och for
oss alla att stindigt forsoka producera
mera, att fi fram flera och nya varor
osv.? Den frigan skall senare behand-
las i Ake Holmbergs anforande. Skulle
vi dirvid komma fram till att svaret
ir nej — det finns ingen vettig anled-
ning — da finns det heller ingen an-
ledning att diskutera det andra huvud-
problemet. Detta ir nimligen: Hur
skall vi bira oss at for att astadkomma
ett framdtskridande?

Det ir emellertid tydligt att hur vi
in svarar pa dessa fragor, maste vi for
att kunna féra en vettig diskussion
veta vad vi talar om — vi madste ha
ett mdtt pa vad vi menar med framat-

skridande.

Mitt pa framstegen nddvindiga —
men svara att dstadkomma

Vad vi helst vill ha ir ett index — en
sifferserie — som kan ge en bild av
hur det ekonomiska framatskridandet
iger rum. En dylik sifferserie bor vara

konstruerad s att den inte bara visar
om utvecklingen gatt uppit eller ned-
at, utan iven ger en rimlig foérestill-
ning om hur mycket det har gatt
uppat eller nedat.

Héjningen av vilstaindet brukar i
allminhet diskuteras mot bakgrunden
av vara nationalinkomstberikningar.
Nyligen har aktuarie Eric Lindahl pub-
licerat serier som ticker hela perioden
tillbaka till 1861.1 Han har vilvilligt
stillt sitt primirmaterial till mitt £6r-
fogande. Det ir pa basis av detta ma-
terial jag i fortsittningen skall disku-
tera mitproblemen.

Hur kan man fa fram jamforbara
sifferserier?

I diagrammet (s. 12) har jag atergivit
nagra olika sifferserier, som kan kon-
strueras pa basis av detta material. Den

forsta kurvan — kurva I — visar hur
summan av all produktion i landet —
bruttonationalprodukten — har wut-

vecklat sig sedan 1861. Kurvan illust-
rerar den oerhort kraftiga stegring
som bruttonationalprodukten har un-
dergatt. Stegringen ir sa brant att det
inte varit mojligt att fa med hela kur-
van i diagrammet. Virdet ir som sy-
nes 70 ganger storre 1955 dn 1861.
Det ir nu tydligt att stegringen i
mycket stor utstrickning beror pa att
viarbetar med virden i 16pande priser.

! Economic Essays in Honour of Eric Lindahl.
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Olika matt pd den ekonomiska utvecklingen dren 1861—1955. Index: 1861 =100
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Det giller dirfor att konstruera ett
prisindex som vi kan anvinda for att
aterfora de olika virdena till samma
prisniva. Att det ir noédvindigt med
en sadan omrikning till fasta priser
torde alla kunna enas om. En dylik
berikning ir emellertid mycket sva-
rare att gora in vad man i allminhet
forestiller sig. Vad det hir giller att
genomfdra ir ju atts. a. s. virdera alla
de varor som ingar 1 bruttonational-
produkten till samma pris under hela
perioden. Att detta i praktiken blir sa
svart att gora beror pa tre omstin-
digheter.

For det forsta har man den svarig-
heten att en hel del varor som spelar
mycket stor roll 1 produktionen vid
slutet av perioden, t.ex. televisions-
apparater, bilar, konfektionsklider
osv., dverhuvudtaget inte fanns med
1 produktionen vid periodens borjan.
Om vi vill aterfora alla uppgifterna
till 1861 ars prisniva, stills vi dirfor
infér den svarigheten, att vi helt en-
kelt saknar prisnoteringar for den tid-
punkten for en mingd varor som ir
av stor betydelse for produktionen 90
ar senare.

Den andra svarigheten hinger sam-
man med att varor stindigt undergar
kvalitetsforindringar. En bil ir inte
ritt och slitt en bil utan det ir stor
skillnad pa de bilar som koptes i mit-
ten pa 20-talet och de bilar som kops
i dag. Vi kan inte utan vidare sitta
samma pris pa bilarna under den for
deras del akrtuella perioden, utan vi
maste pa nagot sitt ta hinsyn tll de
kvalitetsfériindringar som igt rum och
som idger rum 1 stor omfattning pa
nistan alla omraden.

Den tredje svarigheten som vi mé-

ter nir det giller att konstruera ett
anvindbart prisindex sammanhinger
med att konsumtionen hela tiden ind-
rar inriktning. Vi dkar konsumtionen
av vissa varor och minskar den sam-
tidigt av andra. Vi flyttar t. ex. over
var konsumtion frin hembitriden till
dammsugare. Det ir emellertid tydligt
att om under en viss period hembitri-
deslonerna kraftigt har stigit medan
samtidigt priserna pa dammsugare har
sjunkit, sa kommer vart prisindex att
te sig annorlunda om vi utgar ifran
konsumtionens fordelning vid bérjan
av perioden eller fran férdelningen vid
slutet av perioden, nir det giller att
viga ihop betydelsen av de olika pris-
forindringarna. T det forra fallet kan
vi vinta oss att index stiger, medan
det 1 det senare kanske sjunker. Om
man vid konstruerandet av ett pris-
index anvinder sig av vikter fran pe-
riodens bérjan, sa siger man att man
anvinder en indexformel av Laspeyre’s
typ. Anvinder man sig av vikterna
fran periodens slut, har man utgatt
fran ett index av Paasche’s typ. Vilket
forfarande man viljer ir i viss man
godtyckligt och man kan uppenbarli-
gen fa helt olikartade resultat, beroen-
de pa om man gor pa det ena eller pa
det andra sittet.

Nagon verklig 16sning pa de pro-
blem som jag hir nimnt finns inte.
Det finns ingen mojlighet att kon-
struera en indexserie som kan sigas ge
en alldeles korrekt uppfattning om hur
den totala produktionsvolymen har ut-
vecklat sig. Detta kan sigas bero pa
att nir vi forsoker konstruera en sa-
dan serie forscker vi i sjilva verket
ligga ihop dpplen och piron. Vi jim-
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fér varumingder som sinsemellan inte
ir jimforbara.

Man kan fa en bild av detta, om
man tinker sig att man hade gjort
tva hogar som omfattade de varor som
konsumerades av en industriarbetare i
Sverige dels i mitten pa 1800-talet och
dels pd 1950-talet. Om vi hade dessa
hogar framfor oss och fick frigan hur
mycket storre den ena var in den
andra, si skulle vi inte kunna svara
av det enkla skilet att hogarna bestod
av olika ting. Vi skulle férmodligen
fa noja oss med att siga, att vi var
overtygade om att den ena hdgen var
visentligt storre in den andra, men
det skulle vara mycket svart att pre-
cisera hur mycket storre den var. Nir
man 1 praktiken forsoker komma runt
de svirigheter som jag nu berort maste
man dela upp den studerade tidsrym-
den 1 kortare perioder omfattande t.ex.
fem ar. Under en sidan period sker
ju inte sa stora forindringar 1 fraga
om varusammansittning, varukvalite-
ter etc. och det kan dirfér vara rim-
ligt att gora en jimférelse inom perio-
den och siga, att fran borjan av perio-
den fram uill slutet har produktions-
volymen vuxit med t. ex. 10 procent.
Sedan tar man slutet av den studerade
perioden och liter det bli borjan 1 den
dirpa foljande; direfter forfar man pa
likartat site. Pa detta vis indrar man
allesa successivt den studerade voly-
mens sammansittning pa olika varor
etc. Det hir forfarandet kallas att
skedja» och de enskilda perioderna ir
allesa linkarna i kedjan.

Jag har ovan uppehallit mig ganska
utférligt vid sjilva mitningstekniken,
eftersom den ir si visentlig i sam-
manhanget. Man kan pd grundval av
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ett visst givet material komma till
ganska olika resultat, beroende pa om
man anvinder sig av den ena eller and-
ratypenav teknik vid vergingen fran
lopande ull fasta priser. Det ir ofta
svart att avgora, vilken teknik som
kan sigas ge det mest rittvisande re-
sultatet.

Bruttonationalprodukten i
fasta priser

Vi har nu pa ett sitt som jag hir inte
nirmare skall ga in pa riknat om den
sifferserie som foreligger 1 lopande
priser till fasta priser. Resultatet av
berikningarna framgar av kurva II 1
diagrammet. Denna kurva visar alltsd
den reala bruttonationalproduktens ut-
veckling, och den stiger givetvis inte
alls lika mycket som bruttonational-
produkten i lopande priser. Den kan
sigas vara ett relevant matt pa det
ekonomiska framatskridandet, och den
ir av speciellt intresse for foretagen.
Den visar nimligen hur hela ekonomin
vixer och dirmed hur den totala in-
hemska marknaden 6kar. Detta ir ur
foretagens synpunkt som regel det
centrala. Samtidigt ir det dock tydlige,
att nir vi talar om framatskridande,
sa ser vi det ofta inte som en mark-
nadsfraga, 1 varje fall inte nir vi dis-
kuterar fragan som enskilda medbor-
gare. Vad som da intresserar oss ir lev-
nadsstandarden. Vi ir t.ex. inte vil-
liga att betrakta en stigande brutto-
nationalprodukt som framatskridande,
om samtidigt befolkningen ékar i mot-
svarande man. Nista steg ir dirfér
att berikna en serie som visar brutto-
nationalprodukten  per innevanare.



Resultatet av en sadan berikning ater-
ges 1 kurva III. Denna kurva visar en
mindre ¢kning in kurva II, vilket gi-
vetvis beror pa att befolkningen har
vixt kraftigt under den studerade tids-
perioden,

Nettonationalprodukten —
ett battre matt

Den utvecklingskurva vi nu kommit
fram till ger en bittre forestillning in
de tidigare om levnadsstandardens hoj-
ning for folk i gemen. Vara viirden ir
emellertid behiiftade med den bristen
att vi riknat en viss typ av produk-
tion tva ganger. I brutfonationalpro-
dukten riknar man nimligen helt na-
turligt in virdet av de tjinster som
vi lopande far ut av var kapitalutrust-
ning i form av varor. Dessa leveranser
leder i sin tur tll att kapitalet undan
for undan forslits. Samtidigt riknar
man emellertid med den produktion
som gar at for att ersitta denna for-
slitning. Detta ir inte limpligt och in-
nebiir en dubbelrikning. Om vi inte
skall leva over vara tillgangar, maste
vi ju se till att vi varje ar tar undan
sa mycket av produktionen att vi kan
ersitta det som forslits. Vi bor dirfor
1 berikningarna ga éver fran brutfo-
nationalprodukten till neffonational-
produkten.

Den overgangen ir emellertid av
tekniska skil mycket besvirlig. Att
man som regel inte talar om netto-
utan om bruttonationalprodukten be-
ror dirfor 1 forsta hand pa att man
inte vet hur man skall 3 fram palitliga
nettovirden. Vissa internationella or-

ganisationer, bl. a. OEEC, som inte ir
lika samvetsomma som Konjunktur-
institutet, har dock gjort vissa forsok
att uppskatta nettonationalprodukten.
Man brukar dirvid laborera med tan-
ken att ungefir tva tredjedelar av
bruttoinvesteringarna skulle utgéras
av ersittningsinvesteringar. Gor vi
med hiinsyn hirtill en korrigering for
de olika aren, kommer vi sannolikt
fram till en kurva som stiger nagot
mindre brant in kurva III. Detta skulle
bero pa att ersiittningsinvesteringarnas
andel av den totala produktionen for-
modligen vixt ganska kraftigt.

Eliminering av investeringarna

Man kan emellertid ga ett steg till och
ifragasitta, om vi over huvud taget
har nagon anledning att rikna med
investeringarna 1 det hir samman-
hanget. Det ir visserligen viktigt att
vi bygger ut var produktionsapparat
med tanke pa de mojligheter det ger
oss for framtiden. Den enskilde med-
borgaren har emellertid ganska liten
omedelbar glidje av att vi kat ut var
produktionsapparat. Vad som i forsta
hand ir bestimmande for hans lev-
nadsstandard ir den konsumtion han
kan halla sig med i dag. Med hiinsyn
hirtll kan det te sig rimligt att eli-
minera investeringarna vid berik-
ningen. Gor vi det, kommer vi fram
till kurva IV, som anger real total kon-
sumtion per innevanare. Eftersom in-
vesteringarna utgjort en vixande andel
av nationalprodukten, kommer den
kurvan att ligga ligre. Hirmed skulle
vi ha kommit fram till en utvecklings-
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kurva som relativt vil speglar utveck-
lingen av vad man i allminhet avser
nir man talar om levnadsstandard.

Hemarbetets betydelse

Kurva IV wvisar i princip hur virdet
av den arliga forbrukningen per indi-
vid utvecklat sig. Den har emellertid
ett fel. Vi far inte med hela virdet
av allt det som vi konsumerar. Vi tap-
par bort det ekonomiska virdet av
husmédrarnas arbete, av att de gor
kotebullar, snyter ungar, biddar sing-
ar etc. Hemmen ir 1 sjilva verket var
storsta arbetsplats och det ekonomiska
virdet av husmédrarnas arbete ir myc-
ket stort. Det ir samtidigt tydligt att
det ir mycket svart att sitta nagot
rimligt pris pa husmédrarnas presta-
tioner. Arbetet varierar ju starkti kva-
litet och omfattning fran hushall «ill
hushall och fran tid till annan. Man
utesluter dirfor av praktiska skil den-
na sektor helt fran berikningarna.

Det har emellertid gjorts vissa kal-
kyler éver hur stort virdet av hem-
arbetet kan vara. Dessa kalkyler anger
att for nirvarande en fjirdedel av
all produktion i Sverige torde utfé-
ras 1 hemmen. Det betyder, att efter-
som hela denna produktion ir inriktad
pa omedelbar konsumtion, konsum-
tionsvirdet for nirvarande ir ca 40 %
hégre in vad som framgar av national-
inkomstberikningarna.

Den intressanta fragan ir nu om en
kurva som inkluderade virdet av hem-
arbetet skulle stiga mer eller mindre
brant in kurva IV. Detta beror pa om
hemarbetets andel av den totala pro-
duktionen ¢kat eller minskat.
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Under de senaste decennierna har
arbete som tidigare gjorts 1 hemmen
flyttats dver till industrin och han-
deln. Man har slutat att sy hemma 1
samma utstrickning som férut, det
arbetet gor konfektionsindustrin. Nu-
mera bakar man mer sillan matbréd
hemma, man koper 1 stillet fran de
stora bagerierna. Husmoderns arbete
har vidare underlittats genom bittre
koksinredningar, flera hushallmaskiner
etc. Detta innebir ocksa att en del
av arbetet flyttats dver till industrin.
Den dkade anvindningen av mer eller
mindre firdig mat, framfor alle djup-
fryst, konserver och dylike, innebir
ocksa en overflyttning. Den éverflytt-
ning som hir igt rum har haft myc-
ket kraftiga aterverkningar pa ni-
ringslivet och denslutsatsen ligger niir-
mast till hands, att den bor ha lett till
att hemarbetets relativa andel av den
totala produktionen sjunkit. Under
sadana  omstindigheter dverskattar
kurva IV snabbheten i stegringen. En
utvecklingskurva som tickte hela kon-
sumtionen skulle ligga ligre.

Det ir emellertid langt ifran sikert
att hemarbetets andel av den totala
konsumtionen var sa mycket storre 1
mitten pa 1800-talet dn vad den ir i
dag. Det ir t. ex. tydligt att i mitten
pa 1800-talet kvinnornas ’hemarbete”
1 stor utstrickning bestod av jord-
bruksarbete. Denna deras arbetsinsats
skulle emellertid 1 princip komma med
1 nationalinkomstberikningarna. Det
ir dock uppenbart att, om en férind-
ring sker av hemarbetets relativa an-
del i ena eller andra riktningen, sa far
den mycket kraftiga verkningar pa ut-
vecklingen. Det ir dirfor viktige ate
halla dessa forhallanden 1 minnet.



Forandringar i arbetstid och arbets-
villkor — viktiga moment i levnads-
standardsutvecklingen

Nir vi skall bedoma levnadsstandar-
dens utveckling, bor vi emellertid inte
bara fista oss vid hur mycket vi kan
konsumera, utan av stor betydelse ir
givetvis ocksa vilka anstringningar
denna konsumtion kriver fran vir
sida. Om vi t. ex. kan f3 samma kon-
sumtion vid en kortare arbetstid, bor
det betyda att var levnadsstandard har
stigit. Med hinsyn till detta ir det na-
turligt att hivda ate vara kurvor un-
derskattar standardhojningen, efter-
som de inte tar hinsyn tll att arbets-
tiden minskat samtidigt som konsum-
tionen okat. For atr fa de olika viir-
dena fullt jimférbara borde vi dirfor
t. ex. rikna om dem till att gilla sam-
ma arbetstid. En sidan omrikning
skulle emellertid stota pa stora svarig-
heter, eftersom vi inte riktigt vet i vil-
ken takt arbetstiden har minskat. Att
minskningen ir mycket kraftig ir
dock uppenbart, inte minst var den
kraftig i slutet pa 1800-talet och fram
till forsta virldskriget.

Nagra siffror frin verkstadsindu-
strin ir upplysande. Ar 1860 arbetade
man salunda 70 timmar per vecka,
medan arbetstiden 1920 var 48 tim-
mar. Direfter har den varit relativt
oférindrad. Fram till 1960 skall den
emellertid nu sjunka till 45 timmar
per vecka. Parallellt med denna for-
kortning har semestertiden successivt
okats.

Manga ir férmodligen i detta sam-
manhang bcnﬁgna att siga, att man
vid sidana hir berikningar inte bara
skall se hur lang tid folk arbetar i fabri-

kerna; man bor ocksa pa nagot sitt
ta hinsyn till de forhallanden under
vilka man arbetar. Pa detta omrade
har ju betydande forbittringar igt
rum. Jag syftar da pa den ckade trygg-
heten i anstillningen, olika sociala an-
ordningar, minskad andel tungt och
smutsigt arbete och éver huvud alla
de atgirder som man forknippar med
begreppet ”6kad trivsel”.

De férhallanden jag nu berort bor
man ha i minnet nir man anvinder sig
av utvecklingskurvorna och de har i
sammanhanget karaktiren av betydel-
sefulla plusposter.

Vissa typer av konsumtion som
bor riknas av
Kurva IV baserar sig pd en summa av
offentlig och privat konsumtion. Om
man ett ogonblick stannar vid detta
faktum och tinker igenom alla de oli-
ka typer av konsumtion det hir blir
fraga om, kan man bérja tvivla pa
kurvans virde som ett matt pa stan-
dardhéjningen. Vad vi bor ta med i
sammanhanget ir vad vi verkligen
konsumerar och vill konsumera. Nu
ir det emellertid sa att i vara siffror
ingar mycket som vi nog inte i och for
sig ir sirskilt intresserade av som kon-
sumenter men som kan sigas vara en
forutsittning for var konsumtion.
Nagra exempel kan vara belysande.
Om antalet taxeringsintendenter hir
1 landet dkas, betyder det att kurva IV
stiger, eftersom taxeringsintendenter-
nas tjinster ingar 1 den offentliga kon-
sumtionen. De ir en férutsittning for
denna konsumtion; det behdvs nagon
som ser till att staten far in pengar.
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Men en del av oss kanske kinner sig
litet tveksamma infér fragan om vart
vilstand kan anses ha stigit nir det
blivit fler taxeringsintendenter.

Okar vi ut skoltiden, vixer antalet
lirare och dirmed den totala konsum-
tionen. Barnen kan emellertid tinkas
vara mindre dvertygade om att dir-
med deras standard har stigit. Diremot
har férutsittningarna fér deras senare
konsumtion okat.

Var hoga levnadsstandard pastas ju
ocksa leda till att vii storre utstriick-
ning in tidigare far hjirtfel. For ate vi
under sidana omstindigheter skall
kunna fortsitta att njuta av den héga
standarden maste vi ligga in oss pa
sjukhus, vilket i sin tur leder till 6kat
behov av likare och sjukskéterskor,
medicin osv. Detta betyder i sin tur
att den okade frekvensen hjirtfel leder
till en 6kning av den totala konsum-
tionen, eftersom tjinsterna frin likare
och sjukskéterskor inriknas i denna.
Denna konsumtionsdkning ir vil
emellertid knappast vad vi vanligen
férknippar med en héjning av levnads-
standarden.

En mycket stor post i konsumtio-
nen ir vidare utgifterna for forsvaret.
De utgifter som vi gér pa det omradet
betraktar vi ju som ett slags forsik-
ringspremier. De ir en forutsittning
for att vi i lugn och ro skall kunna
fortsitta att njuta av var hdga stan-
dard. Men det ir a andra sidan tydligt,
att om férhallandena i virlden indras
sa att vi tvingas att ligga ner mer iin
tidigare pa forsvaret, sa kinner vi oss
vil ganska tveksamma om detta verk-
ligen skall uppfattas som en héjning
av var levnadsstandard.
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En annan typ av poster som spelar
stor roll i den totala konsumtionen iir
transportutgifterna. Den ekonomiska
utvecklingen har lett dll ate vi far
ligga ner alltmer pengar pa var trans-
portapparat. En hel del av dessa utgif-
ter som gor att vi kommer snabbare
och bekvimare fram uppfattar vi si-
kerligen som en hgjning av var stan-
dard. Vi tvingas emellertid ocksa att
ligga ner en hel del pengar pa atgir-
der som i och fér sig inte leder till att
vi kommer fram snabbare in forut
men som férhindrar att viintetiderna
1 kderna blir lingre och lingre. De ut-
giftsokningar som vi hir rakar ut for
ir vi emellertid knappast beniigna att
betrakta som en del av var standard-
héjning utan snarare som en kostnad
for ate var standard inte skall sjunka
och en nédvindig forutsitening for
att vi skall kunna fortsitta att konsu-
mera.

Vi maste emellertid inte bara ligga
ner okade medel for att skapa forut-
sittningar for var konsumtion. Den
6kade konsumtionen leder ocksa till
att vi maste ligga ner mer resurser pa
att s.a.s. plocka ritt efter oss. Den
okade standarden innebir en starke
okad konsumtion av papper, t.ex. i
form av emballage av olika slag. Detta
leder i sin tur till dyrare sophimtning,
sopforbrinning etc. Dessa utgifter in-
gar emellertid som en del i var kon-
sumtion iven om vi vil knappast vill
betrakta en 6kning av antalet renhall-
ningsbilar som ett tecken pa stigande
standard. Overhuvudtaget har utgif-
terna for att forhindra en nedskriip-
ning och férorening av naturen en ten-
dens att stiga starkt nir konsumtionen
stiger.



Av vad som nu sagts foljer inte med
nodvindighet att den kurva som vi hiir
anvint oss av, kurva IV, skulle ge en
missvisande bild av levnadsstandardens
utveckling. Det avgérande i detta
sammanhang ir om den typ av utgif-
ter som jag hir exemplifierat kan be-
riknas ha haft en tendens att, relativt
sett, oka mer in andra konsumtions-
utgifter. Under sidana omstindighe-
ter ir var kurva missvisande och lig-
ger for hogt.

Det tycks finnas anledning tro att
detisjilva verket forhaller sig pa detta
sitt och att alltsa denna typ av utgif-
ter har okat 1 starkare takt. Det ir
framfér allt inom den offentliga sek-
torn som man aterfinner utgifter av
den nu behandlade typen. Dirfér bor-
de vi kunna fa en riktigare uppfatt-
ning om vad som faktiskt har hint
med levnadsstandarden, om vi riknar
bort den offentliga konsumtionen och
bara betraktar den privata konsumtio-
nen. Vi far da kurva V. Eftersom de
offentliga utgifterna okat sin andel,
ligger den kurvan ligre. Over hela pe-
rioden stiger den med drygt 400 pro-
cent.

Nu har vi alltsa fact ett mace som
visserligen har stora brister men som i
al'a fall dr befriat fran en hel del svag-
heter som andra matt skulle vara be-
hiftade med. Miter nu detta matt
verkligen vad vi ir intresserade av nir
vi talar om levnadsstandardens férind-
ringar? Ar det sannolikt att de flesta
minniskor skulle kunna enas om att
nir kurva V stiger, da stiger standar-
den och att stegringen ir storre ju
brantare kurvan lutar? — Detta ir
langtifran sikert.

Stegringens relativa virde

For det forsta ir det tydlige ate kur-
van ir ritad sa att en 9kning av kon-
sumtionen med 100 kronor per inva-
nare — 1 fast penningvirde — ger lika
stort utslag vare sig den intriffar i
mitten pa 1800-talet eller ar 1955.
Det ligger dock niira till hands att tin-
ka sig att en okning med 100 kronor
betyder mindre for den som har en
inkomst pa 10 000 kronor in for den
som skall leva pa 2 000 kronor. Detta
ir ju en tanke som ligger bakom den
progressiva inkomstskattens utform-
ning. Det skulle betyda att kurvan var
missvisande pa det sittet att den gav
en dverdriven forestillning om stan-
dardstegringens storlek mot slutet av
perioden.

Man har 1 Amerika gjort experiment
for ate forsoka fastsla hur folk i olika
inkomstligen reagerar for en inkomst-
hojning. Amerikanerna Stevens och
Galanter har silunda till ett mycket
stort antal studenter stillt fragor av
denna typ: ”Om ni hade 10 000 dol-
lars, hur mycket skulle ni behdva for
att ha det dubbelt sa bra?” Svaren har
visat, att studenterna kriver ett allt
storre tillskote for att £3 en viss 6kning
av sin standard, ju hégre inkomst de
utgar frin.

Resultaten fran dessa och liknande
undersokningar tyder pa att om den
absoluta inkomsten under tre pa var-
andra féljande ar har virdena 4—16
—36, sair “nyttan” av dessa inkoms-
ter proportionell mot roten ur dessa
siffror. En »nyttokurvay fér samma
ar far alltsd virdena 2, 4 och 6. Bade
mellan forsta och andra dret och mel-
lan det andra och det tredje stiger allt-
sa hir ”nyttan” med 2 enheter. I det
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forsta fallet kriver emellertid denna
okning bara 12 inkomstenheter mot
20 1 det senare.

I konsekvens med dessa resultat bor-
de vi i stillet £or de absoluta virdena
utgd fran roten ur dessa virden. Det
skulle ge en kurva som inte gav in-
tryck av att stiga brantare mot slutet
av perioden.

Virdet av en Okning for oss sjilva
beror ocksi pa hur det gir for andra

Vi har ovan resonerat om vilken stan-
dardhéjning en inkomstékning kan
leda till for en viss person. Det ir
emellertid tydligt — dven om vi inte
alltid dr villiga att vidgd det — att
virdet av denna ékning for vederbo-
rande ocksd sammanhinger med vilka
okningar andra minniskor samtidigt
erhaller.

Om t. ex. en kamrer far en l6nehoj-
ning pa 2 000 kronor, sd ir det troligt
att han sitter storre virde pa den, om
han tror sig vara ensam om den in
om han vet att Sveriges Kamrerares
I'érbund centralt har triffat éverens-
kommelse om att alla kamrerare det
aret skall fa en sd stor hojning. Om-
vindningen av detta resonemang ir ju
mycket vanlig i l6neférhandlingar. En
viss grupp anser sig ha rikat ut for en
forsimring, om den inte lyckas hilla
sin plats i l6nehierarkin, iven om man
samtidigt fir en viss forhojning.

Eftersom vi allemer tycks tendera
mot att lonelyftningar fér olika grup-
per blir samtidiga och generella och
eftersom vi blivit alltmer medvetna

om att sa ir fallet, sa kan man hivda
att samma okning ger oss ett mindre
standardtillskott in den skulle gjort
under andra forhallanden.

Samma fenomen kan ocksa belysas
fran konsumtionssidan. En ny varhatt
innebir ett betydande standardtillskott
for en dam. Kommer hon emellertid
sedan ut och finner att alla andra da-
mer skaffat sig en likadan, blir glid-
jen formodligen mindre och kanske
lika med noll.

Hattar tillhér vad man brukar kalla
“conspicious consumption”. Den till-
fredsstillelse man far av att konsu-
mera dem ligger alltsa delvis i att man
genom dem kan ge andra ett intryck
av att man varit framgangsrik, haft
stora inkomster, foljer med modet osv.
I den man alla andra hojer sin konsum-
tion pa samma sitt som vi kommer
emellertid varorna inte att ge oss si
stor tillfredsstillelse som vi tinkt oss.

Det ir nu sannolikt sa, att ju mer
standarden stiger, desto storre blir an-
delen av denna typ av varori var kon-
sumtion. Desto storre blir da ocksa
risken for att konsumtionsokningen
inte ger oss den tillfredsstillelse vi fore-
stillt oss och vi finner att nir vi stric-
ker oss upp for att nd hogre si sjunker
samtidigt marken under oss.

Vad som nu sagts kan ocksa uttryc-
kas sa, att vara virderingar indras allt-
eftersom standarden stiger och indras
pa ett sadant sitt att utbytet blir
mindre in vid tidigare virderingar.

Betydelsen av dessa synpunkter skall
givetvis inte dverdrivas, och man skall
ccksa akta sig for att tro att detta ir
nagot nytt fenomen. Det forefaller
emellertid troligt att julingre utveck-
lingen fortskrider desto storre relevans



far dessa synpunkter. Detta ir allesa
en minuspost nir det giller att bedoma
storleken av en standardhdjning.t

Inkomstomfordelningens betydelse

Bakom den utveckling som kurva V
aterger ligger givetvis inte nagon cn-
hetlig konsumtionsokning for de en-
skilda inkomsttagarna. Under en viss
period har konsumtionen stigit kraf-
tigt £ér en del, medan den samtidigt
kanske t. 0. m. minskat fér andra. Ar
olikheterna stora i fraga om utveckling
mellan olika minniskor och grupper,
kan man givetvis fraga sig om det ir
nagon mening med att laborera med
ett genomsnitt pa det siitt vi gjort hiir.
Kan man verkligen pa ctt objektive
riktigt sitt viga den enes forlust mot
den andres vinst. Svaret pa den fragan
ir att det kan man inte. Nir vi trots
alle stindigt gor detta, sa gor vi det
pa basis av vissa virderingar som vi
har.

Ett genomgaende drag 1 utveck-
lingen har varit inkomstutjimningen.
Andelen mycket fattiga och mycket
rika har blivit allt mindre. Férdelning-
en har skjutits thop mot mitten. For
manga minniskor framstar detta som
ett positivt drag 1 standardutveck-
lingen. Tankegangen ir hirvid av
samma art som vi tidigare varit inne
pi. Den “forlust” som den hége in-
komsttagaren gjort kinns mindre fér
honom in den ”vinst” som den lage
inkomsttagaren fatt som en foljd av
omférdelningen.

' Man kan givetvis ocksa tinka sig att forsika
paverka minniskors virderingar, si att man
far en motsatt cffeke.

Underkannande av marknadens
virdering

Gar vi igenom de olika poster som lig-
ger bakom var kurva, sa finner vi t. ex.
att den stiger, da vi satt tva kg mer
krom pa bilarna och mer guldlister pa
TV-apparaterna, kopt mer serietid-
ningar, rock and roll-skivor, foton av
Elvis  Presley, Hotorgstavlor osv.
Manga ir inte benigna att uppfatta
detta som en standarddkning, de ser
inget virde 1 mera krom eller Hotorgs-
tavlor, snarare tvirtom. Enligt deras
mening har vii vara berikningar vir-
derat konsumtionen alldeles fel, vi bor-
de i sjilva verket snarast gora ctt av-
drag fér alle krom pa bilarna i stillet
for ete ulligg.

Invindningar av den typen beror
pa att man har andra virderingar din
vad konsumenterna i allminhet har.
Man anser vidare, att om man kunde
férma andra minniskor att tycka och
konsumera som man sjilv, sa skulle
de sedan bli lyckligare in de nu blivit.
Man underkiinner alltsd hela det viir-
deringssystem som ligger bakom de
prisrelationer och den konsumtionsin-
riktning som kommer fram pa mark-
naden. Under sadana omstindigheter
kan man givetvis komma till helt
andra resultat betriffande standard-
utvecklingen.

Man kan ta andra exempel pa denna
typ av tankegang. En stor del av kon-
sumtionsokningen beror pa att vi dric-
ker mer sprit och att vi réker mera.
Manga betraktar inte detta som en lev-
nadsstandardhéjning utan vill 1 stillet
se det som en minuspost. Andra ser
éver huvud taget foga viirde 1 att folk
konsumerar mera, eftersom det enligt



deras mening i forsta hand leder till
ett minskat intresse for andra virden
hir i livet, virden som man sjilv fin-
ner visentliga. Minskade kyrkobessk
kan s.a.s. inte vigas upp av okade

bilkp.

Sammanfattning

Sammanfattningsvis kan vi konstatera
att det dr tekniske svare att konstrue-
ra sifferserier av nu aktuellt slag. Det
ir vidare osikert, om de serier vi kom-
mer fram till verkligen miter vad vi
vill mita. Man skulle till och med kun-
na ga lingre och siga att det ir tvek-
samt om det éver huvud taget ir moj-
ligt att mita vilfirden och hur den
forindras.

Vihar alltsa all anledning att hands-
kas varsamt med de matt pa levnads-
standarden som vi brukar anvinda oss
av. Vi bér inte littvindigt pasta att
standarden t. ex. stigit med 3 9 forra

aret. Vibor i stillet siga, att om man
deflaterar med en kedjeindex av Las-
peyre’s typ och om man exkluderar in-
vesteringarna och den offentliga kon-
sumtionen och om man inte tar hin-
syn till hushallssektorn etc. etc., dd
kan man konstruera en volymserie som
steg med 3 9 foregiende ar. Vidare
— mot bakgrunden av de virderingar
som vi personligen har och som vi vet
att nagra oss nirstaende delar och som
vi hoppas delas av mianga andra i Sve-
rige, och med hinsyn till de samtidiga
férindringarna i inkomstférdelningen,
— kommer vi till slutsatsen att hir
har skett en standardférbittring och
denna standardférbittring har varit
storre in forradret, eftersom en pa lik-
artat sitt konstruerad indexserie, un-
der i ovrigt oférindrade férhallanden,
da steg med 2 9.

Det ir i varje fall tydligt att om vi
overgar till ett sadant sprakbruk ir
det ingen risk for att diskussionerna
vid denna konferens blir for korta.



Milj6 och institutionell ram for

ekonomisk utveckling

av Torsten Gardlund

Socio-kulturella synpunkter

Nir man under efterkrigsiren disku-
terat den ekonomiska tillvixtens pro-
blem har det varit teknikens och ka-
pitalbildningens faktorer som statt i
férgrunden. Sirskilt nir frigestill-
ningen gillt de underutvecklade lin-
derna har man dock snart kommit in
ocksd pa sedvanornas och institutio-
nernas betydelse. Aven da teknik och
kapital kunnat goras tillgiinglige for
ett underutvecklat land, har det sai-
lunda ofta funnits anledning att und-
ra éver om ocksa de for ekonomisk
tillvixt “ritta” institutionerna fore-
legat: malsittningar och sedvanor som
kan foérenas med en rationell och hog-
produktiv ekonomisk verksamhet. Det
finns sikert ett hundratal uppsatser
cch bocker om ekonomisk utveckling
som tar upp dessa socio-cultural as-
pects”. Meier & Baldwin har i sin bok
Economic Developiment (1957) en
sirskild bibliografi éver denna litte-
ratur.

Friagan om sedvanornas och institu-
tionernas ekonomiska betydelse har
utan tvivel sitt storsta intresse nir det
giller de wnderutvecklade linderna.
Ett gott exempel pd hur en sedvana
kan verka aterhallande pa ekonomisk
verksamhet finner man i en bok om
Tibet av tysken Harrer som tillbringat

hela den sista krigstiden dir. Han
nimner att tibetanerna driver den
buddistiska tanken om alle livs
okrinkbarhet sda lingt, att de undvi-
ker att doda t.o.m. maskar och
smakryp. En tibetansk bonde, som grii-
ver ett land, maste alltsd igna ling
tid dt att soka igenom varje spadvin-
da for act ridda livet pa alla markens
smakryp. Frian jordbruksekonomisk
synpunkt madste denna institution te
sig starkt himmande,

Russells iakttagelser

I sin alltjimt lisvirda bok fran 1922,
Tre Problem of China, har Bertrand
Russell ett kapite] om — den ditida
— miinniskokaraktiren i det land, dir
han under en arslang vistelse “sokte
nytt hopp”. Han erinrar dir om det
talamod och den balans som utmirk-
te den kinesiska personlighetstypen.
Han fann dir ingenting av den sjilv-
hivdelse eller jakt efter framging som
priglar det viisterlindska samhiillet.
”Nir en europé rekommenderar en
limplig bostadsort”, skriver Russell,
“upplyser han er om att den har goda
tagforbindelser; det bista han kan siiga
om nagon plats ir att det ir litt att
komma ifran den. En kines har ingen-
ting att siga er om tagforbindelser;



om ni dirckt fragar honom, kommer
han att ge fel upplysningar. Men han
kommer att tala om for er att det pa
orten finns ett slott, byggt av en kej-
sare fran gammal tid, och att det vid
en sjo i nirheten finns en institution,
anlagd av en kiind poct fran Tang-
dynastin, dit nu tinkare som tréttnat
pa viirlden kan dra sig tillbaka for ate
finna ro.”

Sammanhallning som
himmande faktor

Det samband, som jag nyss belyst med
nagra allminna exempel, har pa senare
tid studerats ocksi 1 sina detaljer.
Manga forfattare har pavisat att den
storfamilj, som iir utbredd over hela
det asiatiska omradet, ter sig som ett
allvarligt hinder mot tillimpandet av
viisterlindsk produktionsordning.

Denna storfamilj omfattar en grupp
av nirmare och fjirmare sliktingar,
och de inkomster, som dess medlem-
mar kan gora genom att silja sin ar-
betskraft eller sina varor pa en mark-
nad, gar till underhall at hela gruppens
medlemmar. Om cn enskild medlem i
gruppen tar ctt initiativ, far han dir-
emot sjilv svara for kostnaderna. Mo-
tivet for enskilda framsteg ir under
sadana forhallanden utspiitt till nistan
total verkningsléshet.

Yrkesambition pa Ceylon

Det finns nagra sirskilda studier éver
yrkesambitionerna hos ungdomen i ett
asiatiskt land. En amerikansk forska-
re frigade 1950 ctt tusental liroverks-
clever pa Ceylon om deras yrkespla-
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ner. Over 75 procent av dem ville bli
anstillda i offentlig tjinst. Av forsta-
arsstudenterna  vid universitetet pa
Ceylon gav enligt en annan undersok-
ning 63 procent samma svar. Nirmast
i den ceylonesiska ungdomens sympa-
tier kom likarens, juristens och politi-
kerns yrken. Inte en enda av universi-
tetsstudenterna i den anférda under-
sokningen uppgav sig vilja ha ett yrke
inom den plantageckonomi som svarar
fér huvudparten av Ceylons export.
(T. Morgan, Economic Development
of Ceylon, The Annals of the Ameri-
can Academy of Political and Social
Science, 1956.)

Karridr och fortidspension

Vi har ocksa en del nytt material fran
Indien (M. Singer, Cultural Values in
Indid’s Economic Development, The
Annals, 1956) som gar pi samma lin-
je som den ovan citerade russellska
tolkningen. T indisk religion och lit-
teratur finns en framtridande tradi-
tion, enligt vilken slutpunkten pa en
framgangsrik bana ir en frivillig for-
tidspensionering. Framstiende jurister,
likare och industrimin ger under-
stundom, medan de innu ir i sin fulla
kraft, bort sina jordiska igodelar for
att dra sig tillbaka till ett liv av relativ
torftighet och kontemplation. Vitt-
nesbord om en sidan omvindelse —
den gillde den indiske socialistledaren
Narayan — har helt nyligen givits av
Herbert Passin i tidskriften Encoun-
ter. Detta de heliga minnens ideal iir
uppenbarligen inte sirskilt férenligt
med den enskilda formogenhetsbild-
ningens doktrin.



Inkomstokning och konsumtions-
vanor i Guatemala

Atskilliga studier har gjorts over kon-
sumtionsvanorna hos folkgrupper som
genom nya industriella initiativ plots-
ligt far atnjuta en stark inkomstok-
ning. Sirskilt intressant ir den under-
sokning av utvecklingen vid Tiquisate,
United Fruits stora féretag i Guate-
mala (Elizabeth Hoyt, Want Deve-
lopment in Under-Developed  Areas,
Journal of Political Economy, 1951).
Av de tva befolkningsgrupperna i lan-
det, en indiansk och en latinsk, bryr
sig den forstnimnda knappast alls om
att ta det vilavlonade arbetet vid
United Fruits plantager. For den i £6-
retaget anstillda latinska befolknings-
gruppen visar sig inkomststegringen
inte ge sirskilt stor vilsignelse. Vad
som saknas ir vanan vid ett sadant
konsumtionsval, som sammanhinger
med hogre levnadsstandard. Nagon
ledning fran den nordamerikanska
tjinstemannagruppen har den infodda
befolkningen inte fatt, dirfor att den-
na grupp lever med sin héga och ge-
nomtinkta standard i fullstindig iso-
lering. De bekvimligheter, med vilka
bolagets arbetarbostider forsetts, ut-
nyttjas inte, dirfér att de inte mot-
svarar den underutvecklade befolk-
ningens primitiva vanor.

Den kontanta lénen anvinder arbe-
tarna i Tiquisate till en del for isole-
rade och ryckvisa experimentkop av
nya varor. En annan del skinker de
bort till vinner och sliktingar pa plat-
sen eller i hemorten. Resten gor de av
med pa en lyxkonsumtion, inom vil-
ken alkoholfortiring och prostitution
dar sirskile frameriidande.

I en mer

oversiktlig framstillning (The Im pact
of a Money Economy on Consui ption
Pattcrns, The Annals, 1956) ger pro-
fessor Hoyt foljande allminna karak-
teristik av konsumtionsproblemet vid
stark inkomstokning 1 underutveck-
lade linder: ”Nir en folkgrupp som
befinner sig langt fran sin hembygd
p'otsligt star i ett lige da den ingen-
ting annat kan gora in arbeta for
pengar, visar det sig att den forlorar
fotfistet och att den under de nya
férhallandena inte kan na balans i sin
utgiftspolitik. Pa sadana problem finns
det ingen automatisk losning. Att an-
vinda pengar ir nagonting man maste
lira, och priset f6r denna lirdom visar
sig ofta hégt nog.”

Successiv svensk omstillning

Sverige ir ju ett av de linder, som
genomgick den visentliga delen av sin
industrialisering mot slutet av 1800-
talet. Fore denna tid fanns det emel-
lertid ett forberedande skede pa nagra
arhundraden, under vilket institutio-
ner och sedvinjor gradvis omvandla-
des i en for industrialisering limplig
riktning. Pa ett omrade, nimligen
jordigandets, finner man dock innu
vid mitten av 1800-talet ett institu-
tionellt system som gar stick i stiv mot
marknadsekonomiens krav. Da radde
— sasom Nils Wohlin visat i en av
bilagorna till Emigrationsutredningen
— idnnu en pa gamla askadningar om
sliktjord och familjegemenskap grun-
dad jordlagstiftning. Denna bestod i
en arvsrdtt, som gav de manliga ar-
vingarna foretride framfor de kvinn-
liga, ett arvejordssystem, som gav ar-
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vingar riitt att aterkalla bortgiven cl-
ler borttestamenterad arvejord, samt
en bordsritt, som, dir arvejord eller
bordkopt jord blivit forsald, gav vissa
av siiljarnas nirmaste sliktingar ritt
att aterlosa den forsalda jorden.

Undantagsinstitutionen

Vid sidan av dessa lagar, som alla syf-
tade till att bevara jorden inom slik-
ten och férhindra dess fria marknads-
forande, fanns ctt utbrett sedvanesy-
stem som verkade 1 samma riktning:
undantagsinstitutionen. Med jordbru-
kets rationalisering och skogsindustri-
ens Okade betydelse kom hela detta
system att te sig som ctt hinder mot
en mobilisering av jorden for den en-
skilda foretagsamhetens syfte. Trots
starkt motstand fran de samhiillsgrup-
per, som onskade férsvara den gamla
sliktjordsaskadningen, upplostes det
nimnda lagsystemet under loppet av
halvtannat artionde, mellan 1854 och
1862. Den lika arvsritten infordes
1845, arvejordsritten avskaffades
1857 och bordsriitten 1862. Fran den-
na tid borjade ocksa undantagssedviin-
jan 1 dess olika former att tyna bort1
de svenska jordbruksbygderna.

Liget i Sverige vid industrialise-
ringens framvaxt

Under mina studier av 1800-talets
ckonomiska utveckling i Sverige har
jag hafc ullfille att se ett stort antal
vittnesbord om forhallandena vid in-
dustrialiseringens framvixt. Mitt all-
minna intryck av detta material har
varit att det fran en ildre tid hirstam-
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mande institutions- och lagsystemet,
som ofta till sin anda var starkt fram-
stegshimmande, inte lingre vid 1800-
talets mitt hade denna verkan. Nir
det giller jordlagstiftningens verkan,
visar statistiken pd en betydande jord-
mobilisering redan under artiondena
fore 1860-talets mitt. Fram till 1864
hade vi vidare en lag om riintemaxime-
ring till 6 procent, som emellertid inte
hindrade en frimst genom reverser
fungerande kreditmarknad med en
rinterérlighet vida storre in nutidens.
P3 arbetsmarknaden gillde inda fram
till 1885 det s. k. lagaforsvarssystemet,
enligt vilket envar som inte kunde upp-
visa godtagbart anstillningskontrakt
och dirmed laga forsvar skulle vara
férvunnen till scraff eller tvangsarbete
for losdriveri. Medan detta system iin-
nu stod kvar i lagboken, utvecklades
de facto en fri arbetsmarknad, som de-
mografiskt aterspeglas 1 en allt star-
kare inre omflyttning.

Bristande ekonomisk vilja
som himmande faktor

De erfarenheter jag vunnit under
forskningar 1 svenskt 1800-talsmate-
rial stimmer vil med vad Arthur Le-
wis har att siga om nutidens under-
utvecklade linder. I sitt mirkliga ar-
bete The Theory of Economic Growth
(1955) ir han innc pa fragan om 1 vil-
ken man bristande ckonomisk vilja
respektive oldmpliga institutioner ir
att sc som allvarliga hinder mot cko-
nomisk tillvixt 1 underutvecklade lin-
der. Han bestrider inte att det finns
skillnader 1 matericlla énskemal mel-
lan, for att ta yteerligheter, buddisten
1 Tibet och amerikanaren 1 The Middle



West. Emellertid tror han inte att
asketismen ens i sina mest utpriglade
yttringar spelar nagon visentlig ater-
hallande roll, i annan man in att den
mojligen drar dver en nagot storre del
av befolkningen till religiosa uppgif-
ter. “Ingenstans i virlden”, siger han,
“tvekar vanliga lekmiin att gripa till-
fillet att hoja sin standard av det enk-
la skiilet att de tror att en sadan hoj-
ning skulle vara till skada fér deras
sjal.”

Institutionernas andel i skulden

Nir det giller institutionerna gar Le-
wis med pa att de i vissa linder kan
verka aterhallande. Bland sadana “de-
terrent institutions” nimner han vir-
deringen av boskap som nagot annat
in ekonomiska enheter — med Indiens
heliga kor i spetsen foér processionen
— och dessutom de familjesociala
askadningar som pa sina hall medfor
en standardnedpressande folkokning.
Den allminna bild Lewis ger ir emel-
lertid en dir ckonomiska framsteg
snabbt kommer ectt ildre institutions-
system att undergrivas. Om av nigon
anledning en mera betydande tillvixt
sitter i ging, far bade forestillningar
och institutioner en benigenhet att
anpassa sig till den nya dynamiken.

Revolutionens forlopp

”Antag exempelvis”, siger han, “att
man gor guldfyndigheter i ett sam-
hille dir alla institutioner ir olimp-
liga for tillvixe: dir det bara finns
rudimentira iganderittsbegrepp, dir
familjerna ir sjilvhushallande och dir

ny foéretagsamhet blott kan startas cf-
ter en tillstandsgivning som ir starkt
restriktiv. Antag vidare, att nagon,
det ma vara en enskild eller en imbets-
man, far tillatelse att utvinna guld, att
anstilla arbetskraft och importera ma-
terial och personal fran utlandet.
Detta ir allt som behdvs for att revo-
lutionera institutionerna.  Familjen
upphér di att vara sjilvforsorjande,
en vildig tillviixt av inre och yttre
handel intrider, fganderelationerna
blir smidiga och komplexa osv. Om de
far en chans att ta vara pa tillfillena,
kommer minniskorna efter hand att
anpassa sina institutioner direfcer.”

”Denna forindring brukar forstir-
kas kumulative”, fortsitter Lewis.
”Sedan en ekonomisk tillvixt satt in,
férindras institutionerna mer och mer
i en for tillvixt gynnsam riktning och
forstirker pa sa vis i sin tur de till-
vixtskapande krafterna... Det ir
lite ate inse hur dessa kumulativa pro-
cesser uppstar. En social institutions
fortlevande i sirskild form beror pa
dess indamalsenlighet, pa uppfatt-
ningen om dess riktighet och pa makt-
forhallanden. Om en tillvixt inleds,
undergrivs alla dessa sanktioner. Insti-
tutionen upphér att vara indamalsen-
lig . .. Folk slutar att tro pa den. Priis-
ter, jurister, ekonomer och andra filo-
sofer, som forut férsvarade den genom
hinvisning till olika dogmer, bérjar
forkasta de gamla dogmerna och er-
sitta dem med nya dogmer, som bittre
limpar sig for den forindrade situa-
tionen. Ocksa den politiska makefor-
delningen indras, ty nya minniskor
upphdéjs i avseende pa formdgenhet och
status genom den ckonomiska tillvix-
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Storforetagens problem

I de ckonomiskt hogutvecklade sam-
hiillena giller emellertid debatten inte
lingre den aterhallande effekten av ett
ildre institutionssystem utan 1 stillet
risken for att de under senare artion-
den framviixande betraktelsesitt, sed-
vanor och institutioner skall verka
himmande pa den fortsatta tillvixten.
Bland de antydda institutionella for-
indringarna kan man crinra om den
nya arbetsmiljo som skapats av de sto-
ra foretagen, och sirskilt da storfore-
tagen inom den offentliga scktorn.
Det jag tinker pa ir vil uttrycke av
Adam Smith i en mening, dir han ger
uttryck at sitt tvivel pa storbruken
cch sin tilltro till de sma foretagsen-
heterna. ”En liten igare, som kiinner
varje del av sitt lilla omrade och ser
pa det med all den kiinsla som iigandet,
och sirskilt det mindre igandet, helt
naturligt inger, och som dirfér fin-
ner glidje inte bara i odlingsarbetet
utan ocksa i sitt stiilles forskonande, iir
av alla forbittrare den arbetsammaste,
insiktsfullaste och mest framgangs-
rike.” (The Wealth of Nations, Book
III, Chapter IV.)

Kan arbetsviljan raddas?

Vad man i var tid uttryckt farhagor
for, dr att arbetsviljan och den per-
sonliga ambitionen skulle férkvivas i
storforetagens opersonliga miljo. Aven
den som anser att farhagorna ir dver-
drivna, maste vil tillsta att det hir
finns ett problem. Om inte av annat
sa framgar detta ju av att det upp-
statt en hel personaladministrativ ve-
tenskap som till visentlig del sysslar
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med just den nimnda aspckten. Emel-
lertid forefaller de stora foretagsenhe-
terna medfora en sa hogproduktiv tek-
nik, att detta langt mer in motverkar
den nedsittning i de anstilldas ambi-
tion och arbetsvilja som till dventyrs
kan forekomma. Aven om arbetsin-
tensiteten genom odvergang till stor-
foretag skulle nedga sa mycket som
ctt par tiotal procent — vilket alltsa
ir ett rent antagande — skulle ju den-
na forlust viga ganska litt under ett
skede da produktiviteten av tekniska
skil okar med ett par procent per ar.
Dessutom strivar ju foretagen och de-
ras vetenskapliga radgivare medvetet
att motverka stordriftens nyss angivna
oligenheter. Det fortjinar for ovrigt
att papekas att ingen av de under se-
nare ar utforda statistiska undersok-
ningarna over kostnadsnivan 1 olika
stora foretag givit nagra beligg for
att det skulle finnas storforetag som
kostnadsmiissigt blivit for stora.

Foretagsamhetens bevarande

Ocksa nir det giller foretagsamheten
har man som alla vet yppat farhagor
for att det senaste halvseklets ekono-
miska och sociala utjimning skall
komma att verka himmande. En syn-
punkt av stort virde som framkom-
mit pa senare tid — bade i ett par
ildre skrifter av Joseph Schumpeter
och Frank Knight och i den sentida
litteraturen om underutvecklade lin-
der — ir att den ckonomiska forny-
clsen maste ses som en specifik uppgift
i sambhillslivet. Uppgiften att finna
nya framstegsviigar ir nagonting som



ir skilt fran det rutinmiissiga, och om
inte nagon grupp av sirskilt driftiga
miinniskor tar sig an denna uppgift,
bortfaller en av de allra viktigaste till-
vixtfaktorerna. Det har f.6. blivit
littare att uppfatta foretagarfunktio-
nen som specifik sedan litteraturen
om underutvecklade linder pavisat att
det férnyande arbete, som $ver huvud
taget forckommer 1 de stora asiatiska
och afrikanska folkhaven, till stor del
utfors av sma frimlingsgrupper med
en av traditioner mer obunden still-
ning.

For att halla gruppen av foretags-
ledare i stindig verksamhet krivs rim-
ligtvis sirskilda incitament. Man kan
inte rikna med att folk hela tiden skall
std pa taspetsarna utan att nagon be-
talar dem extra for saken. Att kravet
pa inkomtsutjimning, for vilket i och
for sig manga goda motiv kan anfd-
ras, motvigs av det nimnda kravet pa
incitament ir diarfor ganska sjilv-
klart. Under senare ar har man diir-
for dven i de politiska grupper, dir
det egalitira betraktelsesittet varit
sirskilt djupt rotat, sokt undvika en
fortsatt skiirpning av skatteprogressio-
nen.

Sparandet och den nya
samhillsmiljon

Ocksa i fraga om konsumtionens sam-
mansittning respektive férdelningen
mellan konsumtion och sparande har
man i litteraturen varit dppen for att
forindringar kan komma att fram-
kallas av den nya samhillsmiljo som ir
pa vig att vixa fram. Den grundlig-

gande uppfattningen pa detta omrade
ir den som framgick av professor
Hoyts uttalande: att ett visst prefe-
renssystem inte ir nagonting medfote
utan nagot som folk lir genom sin
kulturella miljo. T detta ligger ocksa
att man kan tinka sig forindringar i
samhillsférhallandena. Utan att kun-
na siga nagot bestimit om i vilken
riktning sidana forindringar kan viin-
tas ga har Ragnar Bentzel i sin bok
om Den privata konsumitionen i Sve-
rige 1931—65 (1957) utarbetat ett
mycket vilgjort principavsnitt om
preferenssystemens forinderlighet.

Det enskilda sparandets storlek be-
stims inte bara av ckonomiska om-
stindigheter utan ocksa av sociala.
Amerikanska undersokningar har vi-
sat att, vid lika ckonomiska forhallan-
den, sparandet ir sirskilt stort exem-
pelvis bland dem som har hogre bild-
ning och bland dem som bor ett styc-
ke ifran de stora stiderna. Som docent
Karl-Olof Faxén utvecklade i ett in-
tressant foredrag vid kursen Vart cko-
nomiska lige 1957 tycks det vara sa
att sparandets storlek delvis bestims
av en prestigetivlan 1 konsumtion
mellan olika sambhillsgrupper. Sjilv-
fallet kommer i bilden ocksa in sadana
omstiindigheter som i vad man en of-
fentlig sjuk- och socialforsikring trict
i stillet for ett individuellt skydd ge-
nom sparande. Att de sociala forind-
ringar vi nu genomgar skulle verka i
sparminskande riktning ir med nuva-
rande ofullstindiga kunskaper svart
att direkt bevisa. Men ocksa pa detta
omrade framtrider sambanden mel-
lan samhillsmiljo och tillvixtméjlig-
heter sa pass tydligt, att de vil moti-
verar var vaksamhet.
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Vill vi ha framatskridande?

av Ake Helmberg

Almquist och fattigdomen

”Men ett enda likvil — ett visst stort
— har svensken enskilt ifran andra i
Europa blivit dimnat till: det ir till
fattigdom.” Sa tolkade Almquist for
120 ar sedan svenska folkets karaktir
och bestimmelse 1 sin stora essi Den
svenska fattigdomens betydelse. Att
han framtridde i ett sambhille som
verkligen bar fattigdomens prigel ir
vilbekant.

Men Almquist ville inte bara kon-
statera ett faktum, han predikade fat-
tigdomens storhet. Ar man fattig, me-
nade han, da ir man hinvisad fran allt
jordiskt till bara sig sjilv. ”Han ser
kanske trasig och smutsig ut dir han
star; men han bir sitt huvud hogt,
och han ser sig omkring med 6gon
som bodde han éverallt 1 stillet for
ingenstides. Formagan av denna fji-
derrdrelse 1 lynnet, denna spinstighet
av ’bort fran allt gods’ — ir det for-
nima, som ligger i allt svenskt blod.”
Almquist var inda inte nagon bak-
strivare som fran sin ombonade bor-
gerliga trygghet uppmanade folket till
férndjsamhet; tvirtom var han ju en
mycket radikal herre. Han ir ocksa 1
sin uppsats angeligen om att betona,
att fattigdomen inte ir nagot som
skall efterstriivas 1 politiskt eller reli-
giost koketteri a la Sparta eller I'ran-
ciskus. Svenskarna kan girna uppar-
beta landet och férkovra sig, men da
gor de det inte for dess egen skull utan
for ate fa nagonting att slosa bort.

Rikedomen ir for dem en lek, som de
har for sig da och da.

Pa fragan ”Vill vi ha framacskri-
dande?” svarade alltsa Almquist: gir-
na det, men det ir inte huvudsaken,
utan att man ir i med- och motgang
lika, sin lyckas overman. Det ir en
flott attityd, och den var nog mera
skaldernas in folkets. Men just vid
den tiden borjade de krafter rora sig
inom det svenska niringslivet som
nagra artionden senare brot fram i full
kraft och foérvandlade det fattiga Sve-
rige till det rika. Om svenskarna hade
nagon lekfullhet i ekonomiska ting un-
der det férindustriella skedet, sa gick
den 1 varje fall férlorad under den
framatskridandets epok som foljde och
som ju innu pagar. Efter de langa val-
striderna vagar vil ingen pasta, att vi
tar det litt med det jordiska. Nej,
tron pa framatskridandets nédvindig-
het och viilsignelse har blivit grundva-
len for hela var tillvaro som folk, och
vil ocksa for de flestas enskilda exi-
stens.

Materiellt och andligt vilstand

Det ir inte underligt, ty vad har inte
det ekonomiska framatskridandet gett
oss? Min uppgift ir ju att syssla med
framatskridandets problematiska sidor,
men lat mig for balansens skull i an-
slutning till Arthur Lewis 1 The Theo-
ry of Economic Growth inda sum-
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mera nagra av dess vilgirningar. Det
har gett oss okad kontroll dver den
omgivande naturen, sa att tvanget till
hart arbete minskats, hungersnédens
spoke har drivits pa flykten, folkhilsan
forbiterats, barnadddligheten  mins-
kats. Det har gett oss mer varor att
konsumera och lingre fritid. Det har
frigjort arbetskraft fran jordbruket
till tjinster av alla slag, till vetenska-
per och konster, och det har gett miin-
niskorna storre méjligheter att njuta
av kulturens skapelser.

Det vore alltsa meningslést att stil-
la det materiella framatskridandet som
en motsats till det andliga. Detta ock-
sa dirfor att vilstandsékning ger hu-
manitira krafter storre spelrum. I
samhilllen pa existensminimum kan
det vara en odverkomlig lyx att skyd-
da de svaga. En god fruke slutligen,
som vi 1 Sverige har stor an'edning att
prisa, ir att de ckonomiska framste-
gen mojliggor radikala ekonomiska och
sociala forbittringar for stora sam-
hillsklasser utan att medlen direill
maste franryckas andra grupper. Detta
ir ju anledningen till att politiker 1
hela virlden sa hingivet forkunnar
den arliga produktionsékningens evan-
gelium.

Vad skall under sadana omstindig-
heter fragetecknet efter framatskri-
dandet tjina tll? Svaret dr att allting
kriver sitt pris, iven de ekonomiska
framstegen. For det forsta har framat-
skridandet sina interna problem: den
fulla sysselsittningen, det stabila pen-
ningvirdet, depressions- och stagna-
tionsriskerna. Men pa de hala isarna
skall jag inte vaga mig ut i detta sill-
skap. Det viktiga hir ir att ekono-
miskt framatskridande bara ir en del
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av ett mycket storre helt. Ekonomisk
utveckling ir trots allt inte lika med
minsklig utveckling, produktionsdk-
ning inte detsamma som lyckodkning,
inte detsamma som att trivsel, trygg-
het, skonhet och vinlighet okar i virl-
den. Nir Almquist skrev em den
svenska fattigdomen, var det hans
sjilvklara utgangspunkt. Den ir kan-
ske mindre sjilvklar nu. Skall man
viiga ekonomiska framsteg mot vinster
cch férluster pa andra omraden av
minskligt liv, mirker man for ovrigt
strax att ord som framatskridande ir
dubidsa. Vad som ir ekonomiskt fram
och bak kan definieras. Aven om de-
finitionerna kan bli olika sa kan natur-
ligtvis 1 klara termer rdjas vad man
menar med ekonomiskt framatskri-
dande. Var framat ligger for miinsk-
ligheten beror dock uppenbarligen pa
malet, det blir alltsa till sist en virde-
ringsfraga ritt och slitt. Nagot annat
kan inte heller jag bjuda pa. Funde-
ringar kring virderingar.

Afrikanskt framatskridande

Vad ckonomiskt framatskridande kan
ha for verkningar pa andra livsomra-
den ser man allra tydligast 1 linder som
1 motsats tll Sverige dnnu ir fattiga
och just borjat den mddosamma vi-
gen bort fran fattigdomen. Lat mig
ge nagra korta afrikanska illustratio-
ner.

I Afrika som 1 hela den icke-viister-
lindska virlden har ju det ckonomis-
ka framatskridandet ofta skett i form
av exploatering av naturtillgangar och
winniskor. Att man avvisar ett fram-
atskridande, vars frukter bara kom-



mer ctt fatal tillgodo och sker pa hela
rasers bekostnad idr viil sjilvklart.
Men det finns forstas ocksa minga
mellanformer mellan exploatering och
mer vilvillig ekenomisk foretagsam-
het.

Sydafrikas och Rhodesias gruvindu-
strier ir ganska bra exempel. En av
grundvalarna har frin borjan varit
tving utévat mot den afrikanska be-
folkningen. Negrerna foredrog ofta,
och féredrar ibland iinnu, sin stagne-
rade tillvaro pa existensminimum
framfor att ta tjinst hos gruvbolagen.
Det krivdes patryckningar. Man be-
rovade t.ex. stammarna deras jord,
och tvang dirigenom minnen till ar-
bete mot 1on. I efterhand kan man
ofta motivera och ritcfirdiga forfa-
ringssittet med att negrerna tydligen
inte vetat sitt eget bista, ty faktiskt
har de genom utvecklingen fatt sina
villkor, och inte bara de ckonomiska,
kraftigt forbiterade.

Vill vi sddant framatskridande? —
Ja, tinker man den tanken till slut,
att fo'k inte vet och vill sitt eget
bista, och att de som vet och vill dir-
for maste fora utvecklingen framac
om nodvindigt med vald, da iir man
ju framme vid det dirigerade, i fem-
arsplaner majestiitiskt  organiserade
ekonomiska framatskridandet, sorn
utan tvivel ger goda produktionsresul-
tat i efterblivna linder. Priset ir for-
lusten av frihet att vilja sin egen viig,
producera, konsumera, arbeta cller icke
arbeta efter eget skon. Man kan in-
vinda, att den friheten inte ir myc-
ket vird i en sviltande by. Nej, inte
objektivt, men vi upplever inte vart
eget liv objektivt. For min del tror jag,
att varje politik som gér minniskan

tll medel for framstcg, iven om
framstegen till sist skall komma miin-
niskorna till godo, ir en illusion cller
ctt bedrigeri. Den stund da frukterna
skall njutas kommer aldrig, varje re-
sultat som nas blir bara utgangspunkrt
for nya offensiver mot nya mal som
miinniskan skall underordnas.

Men Afrika miste ha ekonomisk ut-
veck'ing. Tanganyika ir ett av de fat-
tigaste omradena i det fattiga Afrika.
Timma efter timma kan man aka pa
jirnvigen som fran kusten vid Dar es
Sa'aam gar tvirsigenom landet mot
Tanganyikasjon, och se bara térntrid,
risiga buskar och glest gris och en och
annan giraff. Det ir ingenting mirk-
virdigt med ett vildigt sjok 6demark.
Men dir bor minniskor ocksa. Ut-
mirglade gestalter 1 hoftskynken
skymtar pa stigarna mellan buskagen,
i backsluttningarna; halvvigs inne 1
grisslinten ligger deras jordkulor.
Det ir negerstammar pa nolliget i den
ekonomiska utvecklingen, gengingare
sedan tusentals ar. Pa ett omrade av
ungefir den arten satte engelsminnen
for ett tiotal ar sedan i ging ett vil-
digt miljonprojekt fér jordnotsodling.
Med bulldozers som stottrupp satte
hela den viisterlindska tekniken in ute
i bushen, 6knen skulle blomstra, tio-
tusenta's afrikaner skulle riddas ut ur
halvarbetslishet och halvsvilt, Tanga-
nyika fd en stor exportartikel.

Foretaget blev ett ekonomiskt och
tekniskt fiasko, men det ir inte den
sidan av saken det ir fraga om nu
Ty innan dess hade verkligen vildiga
skaror afrikaner limnat de utfattiga
byarna bakom sig och strommat till
de nya arbetsplatserna. De tjinade
mycket mer in nagonsin forr, men de
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forlorade nistan allting annat. Famil-
jerna brots sonder, det noggrant reg-
lerade stamlivet med dess arsrytm och
minutiost iakttagna relationer mellan
arsklasser, kon och generationer var
omdjligt 1 den nya opersonliga miljon,
stamreligionens riter kunde inte utfs-
ras pa frimmande marker, alla invan-
da handlingsregler var satta ur spel.
Till priset av trygghet, gemenskap, tro
och normer tjinade de pengar, som de
for all del kunde kopa cyklar for och
mer mat in de tidigare kunnat rikna
med, men som annars mest gick till
sprit och prostituerade.

De manskliga kostnaderna

Om man organiserar ekonomiskt fram-
atskridande, maste man berikna de
minskliga kostnadernaj aldrig sa vil-
menade foretag kan annars visa sig riva
ner mer in de bygger upp. Man kan
naturligtvis hivda, att svarigheterna
har en 6vergang; om de ekonomiska
framstegen fortsitter sa finner livet
sa smaningom en ny balans, nya sociala
band, beteenden och normer skapas.
Det ir mojligt, men ir inte offren for
stora, kan det over huvud taget for-
svaras att offra en generation for nis-
ta, om vars villkor man inda vet sa
litet? T varje fall tycks mig frageteck-
net efter framatskridande av den ar-
ten vilmotiverat.

Hayafolket och kaffet

Men Afrika behéver ekonomiska fram-
steg, och det finns ocksa mer godar-
tade fall. T bérjan av det hir seklet
introducerades kaffeodling i Bukoba-
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distriktet  vid Victoriasjons viistra
strand 1 Tanganyika. Trakten gynnas
av riklig nederbord som far kullar och
dalar att gronska i tropisk yppighet.
Hayafolket vid sjon tog emot nymo-
digheten med atskillig misstro och tve-
kan, men kaffebusken dok upp i plan-
teringarna kring allt fler av byarnas
hyddor. Genombrottet kom efter sista
kriget, odlingen fick ett kraftigt upp-
sving och har organiszrats pa koope-
rativ. bas med afrikanska odlarfor-
eningar, kooperativa renserier och for-
siljningsorganisationer. Varje ar efter
kaffeskorden gar en strom av kaffe-
pengar fran Kooperationens central-
kontor i staden Bukoba till nistan varje
familj i distriktet. Man ser verkning-
arna overalle. Husen blir cement och
plat i stillet for gris — forvisso ingen
estetisk vinst — cyklarna byts ut mot
motorcyklar eller rent av bilar, pojkar
och flickor skickas till internatskolor,
trakten far bittre vigar, nya sjukhus
och polikliniker, fler skolor. Det eko-
nomiska framatskridandet visar sig i
sin bista kostym, Hir har inte hem
och stam och sed och livsrytm vald-
samt brutits sonder, fastin de forstas
efter hand modifieras av det nya som
kommit.

Anda har situationen sina kompli-
kationer. Jag tinker inte bara pa det
faktum att befolkningen nu blivit be-
roende av kaffepriset pa virldsmark-
naden, utan pa mindre pafallande pro-
blem. Man gor ett besok i1 Kooperatio-
nens kontorslokaler. Overallt vid skriv-
maskinerna och kassabdckerna triffar
man unga afrikanska gentlemin 1
oklanderligt vitt. De ir ytterst artiga,
talar bra enge!ska och verkar hemma
1 den moderna virlden. Men gor om



besoket efter en tid. Fortfarande arbe-
tar vitklidda gentlemin i lokalerna,
men man kinner inte igen minga an-
sikten. Personalen ir till stor del ny.
Vart tog de gamla vigen? De har flyt-
tat over till fingelset pa andra sidan
gatan, och gar om dagarna och slinger
sand pa sonderregnade vigar i straff-
fangens mindre prydliga mundering.

Alltfér manga av framatskridandets
administrativa hjilptrupper sticker i
vig med kaffepengar, fuskar med béc-
kerna, tar mutor. Pa grund av ned-
irvd, rasbetingad opalitlighet? — Na-
turligtvis inte. Knappast nagon av
dem skulle ha stulit i den gamla stam-
gemenskapens hign. Men i den nya
miljén behirskade de bara vissa for-
mer, allt annat var frimmande: de
opersonliga re'ationerna, pengar vars
igare var okinda och frianvarande,
siffror utan konkret innehall, mirkli-
ga kontrollarrangemang. Den ekono-
miska och den minskliga utvecklingen
balanserade inte.

Detta iir inte nagot struntprob'em,
ty vad vi ka'lar korrupta handlings-
sitt ir i sjilva verket ett fruktansvirt
hot mot manga nybildade staters poli-
tiska, sociala och ekonomiska utveck-
ling. Och sd iir det ju aterigen enskilda
minniskor som far betala priset. Ar
vinsten vird det? — Jag tror inte man
har nagot val, ty vill man inte betala
kostnaderna ens for ett lugnt och or-
ganiskt framatskridande, sa fir man
forvandla hela kontinenter till nigot
slags natur-, djur- och minniskoreser-
vat, ett jittelikt Skansen. Och det
kommer férstds inte att lyckas. En
man som Gandhi kunde visserligen le-
ka med tankar pa ett sjilvstindigt In-
dien som hade vint tilltaka till den

virld som fanns innan Visterlandet
borjade sitt intrang. Flan blev ilskad
for det, men fa féljer honom. Pa
manga hall skulle man ju fér ovrigt,
om man ville hejda den ekonomiska
utvecklingen pa grund av dess minsk-
liga skadeverkningar, bli tvungen att
riva sjukhusen och aterinféra malaria-
myggen for att inte befolkningsok-
ningen skulle leda till katastrof.

Visterlandets framatskridande

Men det ir tid att atervinda ull oss
sjilva. Hur mycket av allt detta har
nagon tillimpning pa hégt utvecklade
linder som Sverige? Skillnaderna ir
uppenbara. Den teknik och civilisation
som villar sa svara rubbningar i Asien
och Afrika ir ju visterlindsk, dvs.
dir nagot frimmande men hiir skapel-
ser av var cgen kulturkrets. Ect folk
med en asketisk, virldsfranvind reli-
gion maste fa storre svarigheter nir
den ekonomiska revolutionen kommer
in Sveriges vars religion, da industria-
lismen brét in, var just den protestan-
tiska kristendom som ofta betecknas
som en forutsittning for hela den ka-
pitalistiska féretagarandan — om med
ritta ma limnas osagt.

Men framfor allt dr ju de sociala
och kulturella rubbningarna &éver-
gangsfenomen och bér dirfér for var
del rimligtvis vara ett passerat eller
niistan passerat stadium. Vi har kan-
ske forlorat manga lantliga idyller och
troskyldiga dygder, men det tjinar
inte mycket till att grata éver spilld
mjolk. Om man vidare i linder som
nyss debuterat som sjilvstindiga sta-
ter riskerar att raka i slaveri under
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planerare fér de ckonomiska framste
gens skull, sa kan man vil ha riice ace
hoppas att vii en solid demokrati skall
kunna halla dem fran livet. Allt detta
ir riktigt, och framatskridandets pro-
blem alltsi mer akuta pa andra hall
in hir. Men de finns hiir ocksa. Och
det ir inte sikert att de dir mindre
ddesdigra for att vi vant oss vid fram-
stegsrytmen sa att vi foga mirker vad
som gar till spillo under framfirden.
Vad ir det som motiverar frageteck
net ocksa efter det svenska framat
skridandet?

Ekonomin i politiken

Det ir for det forsta fara a firde, nir
framatskridandet blir en sorts fetisch.
De flesta miinniskor, siger Arthur Le-
wis, ir dverens om att sparsamhet och
ckonomisk omsorg, “’the economizing
spirit”, ir goda ting. Men inte alla gar
med pa att vi har en helig plikt att
stindigt braka om och géra oss be-
kymmer for resurser och tidens flykt.
Man kan knappast genomleva en val-
tid utan att reflektera $ver den saken.
Att 95 procent av all politisk debatt
handlar om pengar, skatter, investe-
ringar, rintor, hyror, léner, pensioner,
smor och statsskulder behévde kan-
ske inte 1 och fér sig siga sa mycker,
eftersom statskonst 1 al'a fall ill sa
stor del ir en fraga om hushillning.
Men jag tror inda att det ir symptom
pa en bristande balans.

For hundra ar sen var tidningar och
riksdagsprotokoll fulla av principdis-
kussioner om fragor som Sveriges stiill-
ning och férpliktelser i det europeiska
statssystemet, forhallandet mellan re-
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gering och riksdag, hur en ritevis folk-
representation skulle se ut, om stat och
individ. — Det finns naturligtvis en
rad forklaringar till att debatten for-
des pa ett annat sitt da din nu. Det
var mitt i en liberal epok, da man
just av principiella skil héll isir poli-
tik och ekonomi sa mycket som mdj-
ligt. Och det var ett fatal som styrde
landet och fatalet hade sitt pa det
torra ekonomiskt. I ett samhille som
priiglats av industrialismens och demo-
kratins genombrott maste ckonomiska
sporsmal spela en mer framtridande
roll. Den stigande folkbildningen gor
det ocksa mojligt for politikerna att
vinda sig iven till bred publik med
ganska avancerade ckonomiska resone-
mang — fast man nog kan befara att
de ofta dverskattar bide sin egen och
folkets bildning.

Ekonomisk mani

Det anmirkningsvirda ir alltsa inte
att det blivit mer ckonomi i politiken,
utan att alla de andra sporsmalen niis-
tan heit forsvunnit. Det kan ju omdj-
ligen bero pa att t.ex. alla konstitu-
tionella problem skulle vara losta en
gang for alla. Kan man tiinka sig en
partiledardebatt om férsta kammarens
vara eller icke vara? Jag kan det inte
Detta idr, menar jag, ctt symptom pa
att det ekonomiska framatskridandet
blivit en sorts besatthet, en mani som
inte limnar rum for annat in férstréce
intresse for andra ting. Ar det bara
politikerna som lider av sjukan? Ibland
verkar det kanske som om folk holl pa
att trottna pa siffror och national-
ckonomisk terminologi. Men dirifran



till positivt intresse for andra sporsmal
ir steget langt. Funnes det resonans i
landet for kulturella och ideologiska
fragor, nog skulle politikerna spela
upp sadana meodier.

Om folk tll dventyrs trotenar pa
samhillsekonomiska tvister, sa star i
alla fall det privata eckonomiska fram-
atskridandet 1 centrum foér mangas
tillvaro. Man kan beklaga sig i det
oindliga éver den hdjda levnadsstan-
darden som livsmal, ja nistan Gud for
minniskorna. Men allminna klagomal
over standardjiktet ir varken fruke-
bara eller i grund och botten sa sir-
skilt klara till sin innebérd. Vad ir det
man vill att minniskorna skall efter-
striva 1 stillet, eller, om redan ordet
cfterstriva ir for streberbetonat, vad
ir det som skall ge innchall at folks
tillvaro? Finns det nigra verkliga al-
ternativ till hojd levnadsstandard?

Kan vi ndja oss med lagom?

I teorin kan man naturligtvis, som Le-
wis papekat, bestimma sig for en viss
materiell minimistandard som man bér
na, vissa behov som vi kriver att alla
i samhillet skall kunna fylla, men se-
dan sitter stopp. Antag att man verk-
ligen kunde fixera en lagom niva, vad
hinder sedan? Det kan ju inte vara
meningen att man skall forsoka hind-
ra t.ex. alla tekniska forbictringar.
Det  ekonomiska  framatskridandet
fortsitter alltsa, om inga katastrofer
intriffar, och sadana kan man inte
onska sig. ”Driv oss samman med gis-
selslag” ir vacker poesi men inte ctt
mdojligt mal for ett folks handlande.
Menar man da, att det skulle vara

forddande for den andliga och sociala
hilsan att ta ut framstegen i form av
hégre loner, sa maste framatskridan-
dets fruke bli lingre fritid. Gott och
vil, man kunde verkligen énska sig
att minniskor ville ta det lugnare och
inte slita ut sig for igandets frojder.
Arbetstidsforkortning kan alltsa be-
traktas som ett alternativ till stan-
dardhojning, eller snarare som en
standardhdjning av annat slag in den
pekuniira. Men niagon universalmedi-
cin mot “the cconomizing spirit” kan
den inte vara. Slit och slip som fér-
tar minniskor lust och kraft att leva
iven utanfor arbetet ir ctt ont, men
inte arbetet sjilvt. Forr eller senare
maste man na en grins for en rimlig
reduktion av arbetstiden, fast de in-
dividuella énskemalen dirvidlag siker-
ligen varicerar avsevirt. Och for att
fritiden skall bli ett verkligt alterna-
tiv till standarden maste man fram-
forallt vara i stand att atminstone an-
tyda vad den skall kunna anvindas till.
Det ir forstas litt att rikna upp en
miingd ting att syssla med — roa sig,
jobba med stugor, tridgardar, batar
och bilar. Men dirmed ir man ju till-
baka vid utgangspunkten. Den hoga
levnadsstandarden, som man menar
forkviver tillvarons enklare och kan-
ske dirfor hallbarare lyckoméjlighe-
ter, bestar till mycket stor del just i
mojligheten att skaffa sig dyrbara fri-
tidssysselsittningar.

Vart tar da den mattliga minimi-
standarden vigen? Man kan gora pro-
paganda fér att minniskor skall sova
mer, eller strova i skog och mark, eller
lana bocker pa bibliotek, eller rentav
skriva bocker, eller ga i kyrkan eller
bli scoutledare. Miinniskornas fritid

37



skulle da verkligen atminstone nagot-
sanir ryckas ut ur kretsloppet av va-
ror och tjinster. Dirmed ir emeller-
tid ocksa sagt, att ett sadant alternativ
till hég standard inte kan organiseras
cller konstrueras fram. Att bara dim-
pa eller kviva den vinnings- och fore-
tagsamhetslust som driver fram den
ekonomiska utvecklingen, vore, om
det alls lag inom méjligheternas griin-
ser, ett fullkomligt sterilt foretag.
Vad som fordras ir mal och intressen
som fangar minniskor sa, att de blir
villiga att for deras skull gora mate-
riella uppoffringar. Det finns massor
av minniskor som har sadana mal och
intressen; de dr vil de egentligen lyck-
liga minniskorna. Tycker man inda
att de idr for fa, kan man inte gora
mycket annat in att énska sig profe-
ter som vicker folk. Och sa kanske
lite mindre slammer fran det ckono-
miska maskineriet, sa att ocksa lag-
milta profeter hors. Det har ju t.ex.
funnics tider, da det inte var fint ate
tala om pengar och loner. Driftighe-
ten var nog inte mindre da. Det vore
antagligen hilsosamt med mindre of-
fentligt och privat halla kring natio-
nalbudget och avtalsférhandlingar,
kanske ocksa mindre iver att i forvig
berikna och disponera innu oskapade
resurser. Sa lite som vi trots alla fram-
steg kontrollerar historiens gang, vore
storre ddmjukhet infér framtiden pa
sin plats.

Framitskridandet och tryggheten

Det ekonomiska framatskridandet kan
alltsa upptrida for hogljutt och gora
sig for brett. En andra anklagelse mot

det dr att det kan hota tryggheten
och trivseln. Det ir inte bara i out-
vecklade linder som ekonomiska for-
indringar vallar sociala omvilvningar.
Jordbrukets modernisering brot son-
der vara byalag for mer in ett sekel
sedan, och industrialiseringen har un-
dan for undan férindrat och forind-
rar allgimt familjens struktur och
funktioner. Detta ir sa vilkint att
jag bara nimner det. Naturligtvis har
andra gemenskapsformer kommit 1
stillet for dem som forsvann eller for-
svagades, men fackforeningen, intres-
secrganisationen  och  arbetsplatsens
sammanhallning har inte i allo kun-
nat ersitta den trygga inneslutenhe-
ten i byns och familjens gemenskap.
Alltfér manga minniskor 1 vart sam-
hille ir emotionellt sviltfodda; det iir
en betydande minuspost pa framat-
skridandets konto.

Den  fattiga stagnationen har  sin
otrygghet, nir hunger och farsoter ho-
tar, men inte heller den avancerade
ekonomin ger alltid sikerhetskiinslor.
De snabba férindringarna som atfél-
jer framatskridandet kan t. ex. hota
enskilda minniskors vilgang, t. o. m.
deras existens.

Dir jag bor i ett av Goteborgs yt-
teromraden vixer just nu en helt ny
stadsdel upp. Grivskopor och borrar
gar fram genom terringen, spring-
skotten danar, nya gator och kvarter
tar form. Men mitt i larmet och dam-
met star ett fallfardigt triruckel. Dir
bor en gubbe, som alltemellanat kom-
mer ut med ett gevir i handen. Han
skulle vil vilja skjuta byggfolket som
rycker allt nirmare. Runt stugan
spankulerar ett dussin tuppar, gubbens
enda sillskap. Om nagra dar ir den



lilla kvarlevans &de beseglat, gubben
och hans tuppar ir undanréjda. Ja, inte
kan man lata ctt stort bostadsprojekt
stupa pa en fnoskig gubbes envishet.
Han ir i alla fall en illustration till
temat framatskridandets offer.

Overgingssvarigheter

Det finns ju ocksa manga mer repre-
sentativa fall: foretag som gar omkull
i konkurrensen, folk som automatio-
nen gor arbetsldsa, linder vars ekono-
mi rakar i gungning, dirfér ate deras
terms of trade férindras under den
ekonomiska utvecklingen. Oftast ir
det kanske fraga om overgangssvarig-
heter, men medan de varar krivs allt-
sa aterigen dryga offer. En forfattare
jag sett citerad, D. M. Wright, haller
denna av framatskridandet skapade
otrygghet for ett allvarligt hot mot
sjilva  framstegen. Epigrammatiske
formulerar han en utvecklingsgang sa
hiir:

From freedom and science came ra-
pid growth and change. From rapid
growth and change came insecurity.
From insccurity came demands which
ended growth and change. Ending
growth and change cnded science and
freedom.

Hir dyker alltsa ett annat alterna-
tiv upp till framatskridande och hojd
levnadsstandard, nimligen den tryg-
gade existensen. Det ir den inrutade,
reglerade, skraordnade ekonomin, dir
jag har min plats, som visserligen inte
blir stort annat och bittre in den ir,
men som ir i gorligaste man garante-
rad. Det var ett samhille med starka
tendenser i den riktningen som libera-

lismen bekimpade och industrialismen
brét ner. Man kan knappast forneka
att dven i vart samhille starka krafter
ir a bane, som sitter tryggheten fram-
for framacskridandet. Alla vill férstas
he!st ha badadera. Men om man maste
vilja? T praktiken blir det vil alltid
en kompromiss. Vi vill ha framsteg,
men inte till vilket pris av otrygghet
och individuell tragedi som helst. Var
gar grinsen? En gubbe med tuppar
offrar vi, men tiotusentals smabruka-
re med 200 tusen kor? Jag nojer mig
med att fraga.

Kuggarnas trivsel

Och sa trivseln som ir i fara. Detta
ir nog ritt mycket av ett skenpro-
blem, men Grottekvarnsmotivet har
spelat en sa framtridande roll i debat-
ten kring framatskridandet, att jag
inte kan ga forbi det. Arbetsfordel-
ningen och mekaniscringen gér minni-
skan till kugge i ctt maskineri. I den
moderna ekonomiska utvecklingen gar
ocksa allting mot storre dimensioner:
affirsforetag, organisationer, stater.
De styrs av invecklade administrativa
hierarkier. Allt samverkar till ate fa
bestimmer och minga lyder, fa iger
ens sina redskap, allt firre far uppleva
det kompletta skapandets glidje. 1
jitteorganisationerna  krivs  ocksa
klockslagsdisciplin.

Denna ekonomiska elefantsjuka tar
sig ocksa uttryck 1 mammutstidernas
uppkomst. Men med riitta papekar Le-
wis att de flesta minniskor ju i alla
fall foredrar att bo i storstider, och
inte bara for ekonomins skull utan
ocksa for att méjligheterna ir sa myc-
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ket storre ocksi 1 andra avseenden.
Inte heller behover stider nédvindigt-
vis vara fula och ohilsosamma. Till en
del ir dirfor klagomalen dver vantriv-
seln i den moderna ekonomins samhille
timligen l6sliga och baserade pa gans-
ka haltlés romantik. Men naturligtvis
gar det virden till spillo nir hant-
verkslokalen blir maskinhall. Skulle
man aterigen formulera ett alternativ
till framatskridande och hojd standard,
skulle det alltsd bli en uppmaning att
dir det ir méjligt kimpa for de sma
ckonomiska enheterna, de éverskadliga
foretagen, dven dir till dventyrs storre
tillyxning vore ekonomiskt lockande.
For ovrigt ligger vi vil ganska bra till
1 Sverige i det avseendet.

Maiste skonheten offras?

Storstiderna behdver inte vara fula.
Nej, men de ir det ofta. Det for mig
till den sista anklagelse jag tinkte
framféra mot den ekonomiska utveck-
lingen. Den forfular och férstor sjilva
landet. Skdnheten ir i fara.

Teknik och framsteg skapar for all
del ocksia stora skonhetsvirden, och
utan tvivel anstringer sig arkitekter
och planerare att gi skonsamt fram
med naturskénheten ocksi. Men vissa
ting tycks indi vara oundvikliga.
Vattenregleringar pryder aldrig sin
plats, en aldrig sa forsiktigt inlagd mo-
torviig ir och forblir en asfalterad ve-
derstygglighet, t. 0. m. titorternas nya
bostadsomraden med all sin ambitiosa
finurlighet ir kanske till sist estetiskt
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lika pikostande som pakostade. Om
inte annat ir det nagot trist i att inte
genom okulirbesiktning av en stads-
bi'd kunna avgdra om man ir i Trane-
mala eller Stockholm.

Ibland upp'ever man teknikens este-
tiska misslyckande sirskile starkt. Jag
bor som sagt i ett nytt bostadsomrade.
Det ligger pa Hisingen niira havet. Det
ir lyckat pa manga sitt. Men gar man
upp pa bergen ovanfor husen och ser
mot vister, sa ligger klipphillarna med
glesa tal'ar emellan inda bort mot fjor-
den. Inget mirkvirdigt landskap
egentligen, uppriktigt sagt en tasse-
mark. Anda: nir man vinder sig mot
bebyggelsen igen, vad huskropparna
verkar klumpiga, och billiga. Nija, det
tycker kanske inte alla. Och i vilket
fall som helst, skall jag vilja mellan
bostadskd och ororda tassemarker a
ena sidan, en bostad i1 standardiserad
vilfirdsmiljo 3 den andra, s tar jag
trerummaren forstas. Jag tror alltsd
inte, att det verkligen finns nigot al-
ternativ pa den hir punkten. Dirmed
ir inte sagt, att inte niagon ging ett
vattenfall skulle kunna fa leva och ett
krafeverk offras. Men i det stora hela
blir skonhetsférstorelsen bara yrtterli-
gare ett beligg for att det ckonomiska
framatskridandet kriver sina kostna

der.

Vill vi ba framditskridande? — Jag
kan inte svara annat in ja. Men man
skall ta priset med i berikningen, och
man skall gora allt for ate det skall
bli sa lagt som mojligt.



Investeringar, produktivitet och

rintabilitet — en Oversikt

av Erik Lundberg

I detta foredrag skall jag ligga fram
vissa mycket preliminira resultat av
en SNS-utredning om kapitalbildning
och ekonomisk utveckling, som jag
sedan nagon tid tillbaka ir sysselsatt
med. Det bor observeras, att jag hir
endast kan ga in pa vissa sidor och de-
lar av min svara utredningsuppgift,
delar som jag anser mig ha ett sirskilt
behov av att fa diskuterade i denna
krets. Jag har emellertid en kiinsla av
att jag tinker inbilla er att jag skall
fora er upp pa ett berg och bjuda pa
en klar och vid utsikt éver den omgi-
vande terringen, medan jag i sjilva
verket endast kommer att leda er pa
risig och olindig mark upp pa en lag
kulle, varifran ni inte far den berama-
de utsikten utan endast far se nya berg
av svarigheter.

Det kommer att framga, att det
pa vigen finns manga svira och olos-
ta fragor, som jag siitter fragetecken
for, och att jag ir langtifran firdig
med min utredning. Ur denna syn-
punkt ir det i och for sig lugnande
att intresset for det utredningsprojekt
jag valt helt sikert kommer att sta sig
i tiden. Savitt jag forstar kommer pro-
blemen omkring kapitalbildning och
ekonomisk utveckling att forbli ak-
tuella under overskadlig framtid. Jag
nimner detta som kontrast till min
forra SNS-utredning, som rorde den
forsta efterkrigstidens regleringseko-

nomi. Under utredningsarbetet foll
regleringarna till stor del bort, och jag
fick vilja ett annat imne. Det kan
knappast hinda denna ging.
Prob'emstillningen giller hur kapi-
talets och kapitalbildningens betydelse
for den svenska ekonomiska utveck-
lingen skall kunna bedémas. Jag vill
fran borjan markera, att jag ir fulle
medveten om den svarbedombara in-
neborden hos snart sagt varje ord i
denna mening. Dr Wallander har visat
hur besvirligt det ir att precisera vad
vimenar med begreppet ekonomisk ut-
veckling. Det ir i sjilva verket iinnu
svarare att ge en klar innebérd at or-
den kapital och kapita'bildning. Aven
det lilla oskyldiga ordet betydelse”
har en sviarbedémbar innebérd. Om
jag nu for Ogonblicket bortser fran
definitionssvarigheterna, ir min tri-
viala utgangspunkt denna: Kapitalet
liksom sparandet ir och kommer att
forbli relativt mycket knappt inom
den svenska ckonomin. Hirav foljer
att om sparandet vore storre — re-
spektive kapitaltillgangen hogre — sa
skulle produktionen ligga pa hogre ni-
va respektive viixa snabbare in den
gor. Hur mycket hogre och snabbare?
Vi skulle behova nagon form av pre-
cisering 1 svaret pa fragan. Denna tvp
av problemstillning var som bekant
mycket aktuell 1 1955 ars langtidsplan.
Knappheten pa sparande ansags halla
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tillbaka utvecklingstakten, och en vik-
tig del av problematiken rérde fragan
efter vilka kriterier det knappa spa-
randeutrymmet skulle disponeras for
olika slag av investeringar.

Man kan férsoka fa nagon uppfate-
ning om kapitalets betydelse ur dessa
synpunkter genom att jimfora olika
linder. Det finns gott om undersék-
ningar som visar hur skillnaden i pro-
duktion per capita mellan olika linder
bl. a. synes bero pa skillnader i kapital-
utrustning. Man finner t. ex. att pro-
duktionen per arbetstimme inom in-
dustrin ir ungefir dubbelt sa hog i
USA som i England cller Sverige. Sta-
tistiken — hur osiker den in ma vara
— utvisar samtidigt att kapitalvoly-
men per sysselsatt ir ungefir dubbelt
sa hég 1 Forenta staterna. Kan sadana
jimférelser ge svar pa fragan om ka-
pitalets betyde!se? En annan metod gar
ut pa att studera tidsserier. Man fin-
ner litt att den trendmissiga steg-
ringen 1 produktionen inom olika ni-
ringsgrenar synes vara nira korrelerad
med okningen i kapitalvolymen per
anstilld. Det bér observeras att det
inte bara ir samhillets totala kapital-
stock — hur det nu skall fattas —
som kan vara av betydelse utan ocksa
sammansittningen och foérdelningen
pa niringsomraden. Denna samman-
sittning och fordelning bestims av
sparandets och kapitalbildningens in-
riktning under en tidsperiod, och den-
na inriktning ir i sin tur beroende av
kredit- och kapitalmarknadens funk-
tionssatt.

Inledningsvis bor jag for sikerhets
skull skjuta in att jag ir fullt med-
veten om att god tillgang pa och eko-
nomisk férdelning av kapital och spa-

rande inte far betraktas som allena sa-
liggérande fér produktionsutveck-
lingen. Det finns en rad andra fakto-
rer och betingelser som ir av stor be-
tydelse fér den ekonomiska utveck-
lingen. Jag kan nimna konjunktur-
problemen; en hog frekvens av perio-
der med relative ligt utnyttjande av
tillgingliga arbetskrafts- och kapital-
resurser maste forlangsamma framat-
skridandet. Den internationella han-
deln ir ju av enorm betydelse for den
effektivitet med vilken vi utnyttjar
produktionsresurserna.  Vidare kan
nimnas teknisk utveckling och imma-
teriell kapitalbildning — salunda ut-
bildning av arbetare, ingenjorer osv.
Tekniskt kunnande kan ju inte utnytt-
jas utan tillricklig tillging pa foreta-
gare och tekniker. Sjilva den politiska,
sociala och ekonomiska miljén kan
betecknas som mer eller mindre ut-
vecklingsviinlig. Amnet for dagens
diskussion ir emellertid koncentrerat
till just kapitalets betydelse — men gi-
vetvis maste man hela tiden halla dessa
ovriga faktorer och betingelser i min-
net.

Teorier och statistik

For att finna kriterier pa en bestim-
ning av kapitalets och sparandets be-
tydelse for ekonomisk utveckling be-
héver vi nagon sorts teori éver sam-
manhangen, hypoteser som skall pro-
vas. Nu finns det gott om teorier for
ekonomisk utveckling — fran Adam
Smith éver Ricardo och Marx fram
till den scnaste tidens »modellbygga-
re». Det ricker emellertid inte med
allminna teorier om den ekonomiska



utvecklingens mekanismer. For att for-
sta betydelsen av olika faktorer behévs
ocksa idéer och impulser till nytt
friskt tiinkande. Jag forsoker fa sada-
na idéer och impulser genom samtal
och intervjuer med foretagare och
ckonomer verksamma inom niringsli-
vet. Dessa personer ir ju eller borde
vara experter pa kapitalbildningens be-
tydelse for produktionsutvecklingen
atminstone inom det egna foretaget.
Jag vinder mig salunda till dessa ex-
perter och fragar dem efter férvinta-
de och faktiska resultat av foretagens
investeringsutgifter.

Vid muntliga och skriftliga inter-
vjuer har jag sirskilt fragat cfter 16n-
samhets- och rintabilitetskalkyler. Det
bor observeras att jag vid dessa inter-
vjuer inte pa nagot sitt forsokt fa
fram ett vil stratifierat urval inom
svenskt niringsliv. Det har framfor-
alle gille ate fa impulser till friske
tinkande fran kunniga min inom ni-
rings'ivet, i forsta rummet industrin.
Vid tolkningen av svaren erfordras ett
betydande matt av foretagsekonomiskt
kunnande och eftersom jag inte besit-
ter detta, har jag sokt samarbete med
foretagsekonomer inom niringslivet;
vid denna konferens kommer Bert
Lindstrom att kommentera och kom-
plettera mina synpunkter i detta av-
seende.

I sista hand giller det att utnyttja
tillgingligt statistiskt material éver
produktion och produktionsfaktorsin-
satser fran arbete och kapital. Det
finns gott om offentlig ckonomisk
statistik som idr av virde for min un-
dersokning. Det ir emellertid inte utan
vidare givet, hur tillginglig statistik
skall anvindas for mina syftemal. In-

dexproblemen kommer man inte ifran
och efterkrigstidens inflation medfor
svara tolkningsfragor.

I sjilva verket finns det tva slags
ekonomiska “verkligheter”: den sta-
tistiska verkligheten och nagot som
jag skulle vilja kalla den “verkliga”
verkligheten. Den statistiska verklig-
heten ir skapad av statistiska konstni-
rer inom Kommerskollegium, Social-
styre'sen, Konjunkturinstitutet osv. pa
grundval av i och for sig ofta mycket
bristfilliga uppgifter frin enskilda
foretag. De aggregat som bildas —
t. ex. indextal for industriproduktionen
och den reala nationalinkomsten —
bygger pa hypoteser som i sista hand
inte kan verifieras. Vi vet inte och kan
inte veta hur nira eller hur langtifrin
den verkliga verkligheten denna sta-
tistiska virld ligger. I den ekonomisk-
politiska debatten finns det egentligen
bara denna av statistiker skapade verk-
lighet och vi accepterar den antingen
dirfor att andra gor det eller dirfor
att det passar.

Ett svart problem giller var grin-
sen for mojlighet till statistisk mit-
ning gar, vad vi kan och inte kan ac-
ceptera som ungefir riktig uppskatt-
ning av foérhallanden som egentligen
inte existerar och vad vi inte kan tro
pa. Det giller att vara pa vakt mot en
sorts statistisk demoraliseringsprocess,
som pagdr nir en orimligt osiker upp-
skattning accepteras och kommer i
tryck for att sedan foljas av nya innu
osikrare kalkyler.

A andra sidan fiar man inte heller
vara for skeptisk. En mycket stor del
av  vir ekonomisk-politiska debatt
bygger och maste bygga pa den upp-
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fattning om verkligheten som vira
flitiga statistiker producerar.

Denna allvarliga varning for en
skapad statistisk verklighet ir i sjilva
verket i hog grad riktad till mig sjilv
och till mina lisare som jag nu skall
férain i en for min utredning skapad
statistisk verklighet. Som jag redan
framhallit erbjuder kapita'begreppet
alldeles sirskilt stora svarigheter och
infingandet av dess sviardefinierbara
statistiska motsvarighet betyder en
vandring pd grinsen till det oaccep-
tabla. Virderingsfragan for samhillets
eller industrins totala kapitalvolym ir
1 sjilva verket ofantligt mycket sva-
rare in virderingsproblemet f6r natio-
nalinkomsten. Det finns savitt jag for-
star tva huvudalternativ:

1) Man kan férsoka definiera det in-
om ctt foretag respcktive inom
hela samhillsekonomin arbetande
kapitalet som en diskontering av
framtida forvintade avkastningar.

2) Eller man kan séka studera kapi-
talet fran kostnadssidan och lita
investeringsutgifterna dver en pe-
riod, bestimda som kostnaderna
for arbete och andra produktions-
resurser, ge resultat i form av av-
kastning.

For den problemstillning det hir ir
friga om bor det andra alternativet
vara att foredra. Det giller ju att for-
klara den produktions- och produkti-
vitetsstegring som framkommer bl. a.
med hjilp av kapitalinsatsen. Den
forsta virderingsmetoden skulle impli-
cera en alltfér uppenbar cirkelforkla-
ring. Tyvirr ir det emellertid sd att
den statistiska verkligheten inte ir
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renodlad utan bestir av en elindig
blandning av olika virderingar. Nir
undersokningen silunda i avsevird
grad bygger pa uppgifter om brand-
forsikringsvirden (riknade i konstan-
ta priser) pa byggnader och maskiner
som matt pa inom niringslivet arbe-
tande kapital, kan det nog aldrig rik-
tigt klart faststillas 1 vad man dessa
virden hinfér sig till det ena eller det
andra virderingsalternativet.

Forhdllandet mellan kapital
och produktion

Vi ekonomer maste forenkla, samman-
fatta och generalisera. Vi kan inte be-
akta alla detaljer av den ekonomiska
utvecklingen. A andra sidan finns det
stora risker for felsyn nir ekonomer
arbetar med for stora aggregat eller
totalkategorier, t. ex. med sambhiillets
totala kapital, totala sparande och to-
tala produktion. Sammanfattande be-
grepp av detta slag doljer visentliga
skillnader mellan niringsgrenar och
foretag. T den utredningsuppgift som
hiir skall diskuteras kan jag peka pa de
stora skillnader i kapitalbehovet per
arbetare som framkommer for olika
industrigrenar. Enligt  foreliggande
statistik over brandférsikringsvirden
for 1954 uppgick virdet av byggna-
der och maskiner inom hela den egent-
liga industrin till ca 30 000 kr per
anstilld. Men variationslatituden var
sa stor som mellan 20 000 kronor fér
liderindustrin och 100 000 kronor for
kemisk industri.

Av sirskilt intresse ir det att kon-
statera differenserna mellan olika in-
dustrigrenar i friga om behovet av ka-



pital per krona foridlingsvirde (salu-
tillverkningsvirde minus kostnader
for inkopta ravaror m.m.). Denna
kapitalkoefficient varicrade for sam-
ma ar mellan 1 och § for olika indu-
strigrenar. Gir man utanfér industrin,
blir spridningen i fraga om kapital-
koefficientens storlek storre.
Jordbruket synes vara mera kapital-
krivande in industrin och fér kraft-
verk och bostider uppgir kapitalko-
efficienten till storleksordningen 10
respektive 15. Enligt foreliggande hit-
tills ytterst ungefirliga nationalfor-
mégenhetsuppskattning skulle relatio-
nen mellan sambhillets totala kapital
och produktion (nationalinkomst)
vara omkring S—6.

Det ir uppenbart att virderingen
av det inom olika industrigrenar och
inom samhillet arbetande kapitalet i
form av byggnader, maskiner och la-
ger maste mota problem som egentli-
gen ir olosbara. ”’It can’t be done but
here it is!” Vad siger egentligen upp-
givna brandférsikringsvirden under
en viss period om det inom féretagen
arbetande kapitalet?

innu

Enligt de intervjuer jag gjort an-
ser foretagsledare och -ekonomer sjil-
va att uppgivna brandforsikringsvir-
den bade kan vara fér hoga och for
laga i forhillande till ndgot tinkt matt
pa virdet av det inom féretagen
?verkligen” arbetande kapitalet. Man
anfér silunda att utrangerade an'igg-
ningar ibland inte avfors ur statisti-
ken. Nyvirdeforsikring har forekom-
mit i viss omfattning redan fore 1955.
Omvirdering av de olika kapitalfore-
malens virden sker ib'and endast vart
5:e eller vart 10:e ir. A andra sidan
ir en del kapitalvirden inte brandfor-

sikrade och upptas inte heller i under
sjalvrisk uppgivna virden. Aldersfor-
delning, grad av teknisk modernitet
och teknisk effektivitet maste under
alla forhallanden valla stora problem
vid virderingen. I allminhet anser
man dock att “felen” i stort sett tar
ut varandra sa att det bor vara mojligt
att gora grova jimfore!ser av kapital-
volymen mellan branscher och iven
folja utvecklingen i tiden.

Produktionsutveckling och
investeringsbehov

Den enklaste hypotesen fér sambandet
mellan kapital och produktionsutveck-
ling kan formuleras i foljande genialt
enkla ”Einsteinska formel”

AN
X —
N AN N

AK AK
= =A

N betecknar nationalinkomsten, AN
dess okning fran ett ar till nista.
K och AK motsvarande tal for lan-
dets totala kapitalvolym. Okningen i
denna under ett ir (AK) motsvarar
landets nettoinvestering eller nettoka-
pitalbildning. Kvoten A ir da kapi-
talbildnings- eller nettosparkvoten.
Formeln ir uppenbarligen en matema-
tisk identitet och giller under alla
forhallanden. Dess forklaringsvirde
beror bl. a. pa i vad man kapita'koef-
ficienten AK/AN ir nigorlunda
stabil. Tag foljande exempel:

Om i var ekonomi nettokapitalbild-
ningskvoten ir 10 % och den ovan
diskuterade kapitalkoefficienten ir §,
kan framstegstakten for totala pro-
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duktionen endast bli 2 9¢ per ar. Ar
befolkningstillvixten 0,5 eller 1 %
per ar, begrinsas utrymmet for total
produktionsdkning per capita till en-
dast omkring 1,5 respektive 1 77 per
ar. For att na 3 9 utvecklingstakt
erfordras — om den genomsnittliga
kapita'koefficienten ir stabil — en
nettokapitalbildningskvot av 5 X 3=
=15 %.

Det hiir formulerade sambandet for
den ekonomiska utvecklingens meka-
nism skulle eventuellt kunna anvin-
das for att ge ett svar pa fragan om
kapitalbi'dningens ~ betydelse”  for
framatskridandet, man skulle kunna
tillimpa formeln och t. ex. hivda att
en okning i kapitalbi'dningskvoten
med sig 1 9% borde hoja framstegs-
takten inom den svenska ekonomin
med 0,2 7.

En visentlig fraga giller emel'ertid
hur pass stabil kapita'koefficienten
kan anses vara. Utredningar éver linga
perioder fér USA och England tyder
visserligen pa en betydande stabilitet
hos denna relation — bortsett fran
férindringar i kapacitetsutnyttjandet
under konjunkturvixlingarna — men
man anser sig ocksa kunna konstatera
systematiska forindringar av koeffi-
cienten under olika perioder. Som ovan
visats ir kapitalkoefficienten ju myc-
ket olika hog inom olika niringsgre-
nar. En forskjutning i produktionsin-
riktningen dver en serie ar till férman
for i relative hog grad kapitalkrivan-
de investeringar, sisom bostider och
olika slag av offentliga investeringar,
skulle medfora en 6kning av samhiills-
ekonomins genomsnittliga kapitalko-
efficient. En sadan omférdelning inom
kapitalstrukturen bor orsaka en steg-
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rad knapphet respektive 6kat behov av
sparandet vid given framstegstakt el-
ler alternativt ett férlangsammande
av framatskridandet vid given spar-
kvot.

En preliminir statistisk analys av
utvecklingen av produktions- och ka-
pitalvolymen inom olika industrigre-
nar (beriknad som brandforsikrings-
virden i fasta priser) tyder pa att de
relativa kapitalbehoven tenderar att
vixa inom industrin. Kapitalkoeffi-
cienten ir 1 stigande nir, sasom synes
var fallet under efterkrigstiden, kapi-
talvolymen stiger snabbare in produk-
tionen. Detta skulle betyda att pro-
duktionen inom olika omraden tende-
rar att bli mera kapitalkrivande. Lik-
nande resultat har natts for den ame-
rikanska ekonomin under efterkrigsti-
den. Ar detta signifikativt eller dr det
frigan om en statistisk synvilla? En
viktig diskussionsfraga ir om var me-
tod att anvinda brandférsikringsvir-
den ger nagorlunda riktiga utslag.

Produktivitet och rantabilitet

Huvudintresset i min undersékning ir
emellertid inriktat pa att belysa sam-
band mellan kapitalbildning och pro-
duktivitetsutveckling. Produktivitets-
utveckling uppfattas da som uttryck
for resu'taten av produktionsinsatser-
na och bestimmande fér levnadsstan-
dardens utveckling.

Det bor framhallas att indextal for
produktiviteten mitt som produktion
per arbetare eller arbetstimme ritteli-
gen ir ett oegentligt matt. Hinsyn
borde vid en riktig produktivitetsbe-
rikning ocksa tas till férindringar i



kapitalinsatsen.  Industrins  produk-
tionsvolym har 6kat med omkring 90
“% sedan 1937, sysselsittningen (i ar-
betstimmar) med 40 ¢ och “produk-
tiviteten” (produktion per arbetstim-
me) med i genomsnitt 1,5 9 per ar.
Men samtidigt — enligt mycket ap-
proximativa kalkyler — blev indu-
strins kapitalvolym (virdet av bygg-
nader och maskiner i fasta priser) 2,5
till 3 ganger storre.

Man skulle fa ett riktigare uttryck
for  produktivitetsutvecklingen, om
produktionsindextalet jimfordes med
en vigd volyminsats av kapital och
arbetskraft. Gor man en sadan vig-
ning, reduceras produktivitetssteg-
ringen for industrin till mindre in
1 %. Jag forbigar hir det vanskliga
problemet hur vigningen av kapital-
och arbetskraftinsatserna skall ske;
rimliga vigningsalternativ ger i varje
fall en visentlig reduktion av de van-
liga matten pa produktivitetsutveck-
lingen.

En kalkyl av detta slag skulle sa-
lunda ange hur mycket produktions-
volymen teoretiskt sett skulle kunna
oka vid konstant bade arbets- och ka-
pitalinsats. Teknisk utveckling och
olika former av rationellare produk-
tionsordning bor ju ocksa kunna med-
fora en viss okning 1 produktionen
iven om kapitalvolymen halles kon-
stant. Man kan fa bekriifeelse pa rim-
lighcten i denna kalkyl genom att stu-
dera produktivitetsutvecklingen inom
foretag och niringsgrenar, dir under
en tillrickligt ling period ingen ny-
kapitalbildning igt rum.

Inom Fagerstakoncernen kom un-
der en 15-arsperiod ett av jirnverken
(Horndal) att ”férsummas” ur inves-

teringssynpunkt. Inga nyinvesteringar
foretogs utan endast ett minimum av
reparationer och ersittningsanskaff-
ning. Trots detta steg produktionen
per arbetstimme under denna period
med i genomsnitt niirmare 2 7 per ar
(Hornda!seffekten) — att jimforas
med en produktivitetsokningstakt
(riknad per arbetstimme) med nir-
mare 4 9% for koncernen som helhet.

Inom ovriga koncernverk gjordes
nyinvesteringar till betydande belopp
under ifragavarande tid. Med hjilp av
den statistik som bruksdisponent Hjal-
mar Aselius redovisade i sitt foredrag
vid Jernkontorets ssmmankomst i maj
1957 kan man gora en teoretisk pro-
duktivitetska’kyl for landets hela han-
delsjirnstillverkning. Under perioden
1936—1955 steg produktionsvolymen
i ton med 144 9% och totala arbetsin-
satsen med endast 30 % . En betydande
produktivitetsstegring — 1 gingse
mening, riknad i arbetstimmar — pa-
gick salunda (3,3 9¢ per ar). Men net-
tokapitalvolymen (beriknad som ac-
kumulering av bruttoinvesteringsupp-
gifterna minus avskrivningar i fasta
priser) okade samtidigt med omkring
225 .

En jimférelse mellan produktions-
utvecklingen och en vigd faktorsin-
sats for kapitalvolym och arbetsinsats
skulle ge en arlig total produktivitets-
takt av 124 9% per ar. Det far vil
mera antecknas som en kuriositet att
denna teoretiska produktivitetskalkyl
kommer sa nira den s. k. Horndals-
cffekten.

Mitt problem giller framféralle ka-
pitalets specifika produktivitet. For
att bedéma denna kan man forsoka
anvinda sig av grinsproduktivitets-
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teorin. Enligt denna motsvarar lénen
arbetets griinsproduktivitet och riin-
tan kapitalets. Om man for ekonomin
som helhet rikknar med en faktisk net-
toavkastning (ex post) for kapitalet
med 1 medeltal § %, sa skulle vid en
konstant genomsnittlig kapitalkoeffi-
cient pa §, kapitalet »fork'ara» 25 9
av den arliga okningen 1 produktionen
— om nimligen grinsproduktivitets-
teorins jimviktsvillkor vore nagorlun-
da vil uppfyllda.

Det finns emellertid anledning att
diskutera om inte kapitalinsatsen har
storre betydelse for produktionsut-
vecklingen in den faktiska avkast-
ningen ex post tyder pa. Tillgang pa
kapital och sparmedel ir ofta nédvin-
diga betingelser for inférande av tek-
niska innovationer, for éppnandet av
nya marknader och for introducering
av nya varor. Det ir sannolikt att om
sparandet under en viss period hade
legat pa en ligre niva in som faktiskt
var fallet och den totala kapitalbild-
ningen varit 1 motsvarande man ligre,
sa skulle produktionskurvan ha pres-
sats ner pa en ligre niva in som sva-
rade mot det beriknade bortfallet i
kapitalavkastning.

Enligt min uppfattning kan man
inte girna askadliggora kapitalbild-
ningens betydelse i hir ifragavarande
hiinseende med hjilp av en statisk teori
a la grinsproduktivitetsteorin. Inves-
teringar och sparande betyder och mas-
te betyda dynamiska férindringar in-
om samhillsekonomin som man inte
kan bortse ifran. Kapitalbi'dningen
medfér salunda en inkomstomfordel-
ning som paverkar kapitalavkastning-
en. Lontagarna ligger — med all rict
— beslag pa en stor del av de produk-
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tivitetsvinster som uppstar som folj-
der av kapitalbildning och teknisk ut-
veckling. Konkurrensen féretagen
emellan har samma effekt till konsu-
menternas férman. Den ekonomiska
utvecklingens dynamiska forlopp kom-
mer dirmed att betyda att gamla kapi-
talinvesteringar ofta ter sig mycket
orintab'a nir de uppskattas efter re-
produktionskostnad och jimféres med
den faktiska avkastningen.

Att doma av mina intervjuer ir det
inte ovanligt att férrintningen (fore
skatt) pa ett beriknat ateranskaff-
ningsvirde (med hinsyn tagen till av-
skrivningar) av det inom féretaget ar-
betande kapitalet endast blir 2—4 .
En sadan lag ex post avkastning skall
jimforas med de hoga internriintor
avseende forvintad avkastning (ex
ante) pa 20 % eller mer, som enligt
intervjuerna synes vara vanliga vid
nyinvesteringar inom industrin. Hir
har vi 1 sjilva verket en givande och
intressant problemsti!lning fér min
utredning.

Den inkomstomférdelning som atfol-
jer kapita!bildningen har att gora med
Schumpeters beromda teori om “com-
petitive destruction”. En visentlig
egenskap hos kapitalismens dynamik
ligger just i detta forhallande att ny-
investeringar involverar ny teknik,
nya varor och medfor héjda loner,
sinkta priser eller skirpt konkurrens
— allt detta gor att gammalt kapital
far dalig rintabilitet. Ur denna syn-
punkt borde ex ante-rintabilitetskal-
kyler for planerade investeringar ge
bittre mojligheter att bedoma kapita-
lets produktivitet och betydelse for
produktionsutvecklingen in avkast-
ningsresultaten ex post. Fragan upp-



star emellertid om, ndr och hur man
incm foretagen gor rintabilitetskalky-
ler och om dessa kan anvindas for
detta indamal.

Resultat av enkiter och intervjuer

En besvikelse for mig 1 intervjuandet
har varit att det dels inte gors sa myc-
ket av ur angivna synpunkter anvind-
bara rintabilitetskalkyler som jag hade
vintat, dels att dessa ofta har sa varie-
rande och vag natur. En sirskild en-
kit, som gjordes med ledning av bygg-
nadstillstandsansokningar under 1957
och publicerades 1 tidskriften Bygg-
nadsvirlden, visar att det inom indu-
strin skulle forekomma nagorlunda
preciserade rintabilitetskalkyler for
endast 10—20 <%
jekten.

av investeringsob-

Hir maste emellertid allvarliga re-
servationer goras med hinsyn till pa-
tagliga svarigheter att fraga respektive
svara pa ett rimligt vis. Ifragavarande
ansokningar om byggnadstillstand av-
sag ofta delprojekt utbrutna ur ett
storre investeringsprogram. For det
stora investeringsprogrammet kan det
mycket vil vara uppgjort en ordent-
lig rintabilitetskalkyl, medan denna
inte giller for ifragavarande delpro-
jekt. Vidare ir det givet, att omradet
for obestimbar subjektivitet ir stort,
nir det giller att ange om en lonsam-
hetsbedémning iir nagorlunda precise-
rad eller ej — och detta dven oaktat
att vi 1 intervjuformuliret begirt
uppgift om kalkylmetoden. Intrycket
fran intervjuandet star dock kvar: det
gors forvanansvirt litet av mera pre-
ciserade rintabilitetskalkyler som un-

derlag for investeringsbesluten. Orsa-
kerna ull den laga frekvensen av pre-
ciserade rintabilitetskalkyler bor dis-
kuteras.

Enligt enkiitsvaren finns det i
manga fall mycket goda skil for ate
lonsamhetskalkyler inte kan eller be-
héver goras. Det kan vara fraga om
clika slag av socialt betingade investe-
ringar for vilka en rintabilitetskalkyl
ter sig orimlig. Eller det kan vara fra-
ga om investeringar for tillverkning
av helt nya produkter, for vilka niark-
nadsbetingelserna — avsittning och
priser — ir alldeles obestimbara och
kalkylunderlaget diirmed sa osikert att
all precisering tersig orimlig. Man mé-
ter ocksdi mentaliteten investera eller
dé. Foretaget maste gora investeringar
i ny teknik eller nya varor annars star
existensen pd spel i en hard konkur-
rens med andra foretag och i sa fall
ter sig en mera preciserad rintabili-
tetskalkyl  som  ganska overflodig.
Ibland har vi méte fall dir investe-
ringarna ir sa sjilvklart rintabla act
kalkyler av detta skil ter sig helt ono-
diga.

Vid en undersékning av foreliggan-
de rintabilitetsforvintningar och rin-
tabilitetskrav vid nyinvestering inom
det enskilda niringslivet maste man
allmint sett halla 1 minnet, att det vid
stora lnvesteringsprogram 1 nya pro-
dukter, ny teknik och nya marknader
ofta ir fraga om riskfyllda iventyr,
dir foretagarens intuition och niisa
for nyheter spelar avgorande roll. Rin-
tabilitetskalkylen blir da helt sekun-
dir — ibland kanske bara ett over-
talningsinstrument gentemot fantasi-
16sa styrelseledamoter. Den store eng-
elske nationalekonomen Keynes, som
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bl. a. konstruerat en teori for investe-
ringarnas grinseffektivitet men inda
hade éppet sinne for det subjektiva och
iventyrliga i investeringsbeslutet, har
sagt: ”If human nature felt no temp-
tation to take a chance, no satisfaction
in constructing a factory or a farm,
there might not be much investment
merely as a result of cold calculation”.

Med alla dessa reservationer vill jag
dock inda hivda att vart intervjuan-
de bland industriféretagen gett resul-
tat som ir av stort intresse for att be-
lysa de problem jag tagit upp. Ett re-
sultat av vara intervjuer synes bli att
det foreligger en forvanande stor
spridning i rintabilitetskrav och -for-
vintningar fér olika slag av investe-
ringsprojekt och olika féretag. Det ir
enligt 100-talet féretagna intervjuer
fraga om ett avstand mellan ligst 4 G
och hogst 70 9 internrinta med na-
gon sorts genomsnitt av kanske 20 %
(riknat fore skatt).

Det idr givet att det finns enorma
svarigheter nir man vill jimfora rin-
tabilitetsforvintningar mellan  olika
foretag och olika investeringsprojekt.
Det ir inte bara fraga om olika kalkyl-
metoder utan svarigheten ligger fram-
foralle i de olika férutsittningar for
kalkylerna som impliceras. Man kan
inte utan vidare versitta en pay-off-
berikning till en internrintekalkyl
bl. a. pa grund av obestimbara fore-
stillningar om framtidens ovisshet ba-
de vad giller avkastning och ekono-
livslingd.  Foretagsledningens
subjektiva bedémanden maste fa stor
plats och de kan inte fangas in i enkla
kalkylformler. Varierande konjunk-
tur- och likviditetsférhallanden kan
vara forklaring till skillnader i rinta-

misk
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bilitetskrav  inom  olika  industri-
branscher.

Jag vill sirskile framhalla en viktig
forutsittning for lonsamhetskalkylen,
nimligen bedomningarna av den fram-
tida pris- och léneutvecklingen. Ofta
ir premisserna i dessa hinseenden ore-
dovisade, men ibland framkommer in-
tressanta olikheter i forutsittningar-
na: inom en del av de intervjuade -
retagen utgar man vid lonsamhetsbe-
démningen fran dagens priser och
léner, inom andra riknar man med
stabila  bruttovinstmarginaler  och
ibland férekommer det att man for-
utser att lonerna liksom tidigare skall
fortsitta att stiga i forhallande till £6-
retagets forsiljningspriser och liter
denna prognos inverka pa lonsamhets-
bedéomningen vid en investering. Re-
sultaten av  rintabilitetskalkylerna
maste givetvis bli mycket olika bero-
ende pa vilka av dessa forutsittningar
som viljs.

Interdependensproblem

En mycket stor roll maste tillmirtas
interdependensen mellan investerings-
projekten. Varje investeringsprojekt
bygger pa att det finns ett visst matt
av outnyttjad kapacitet pa olika
punkter inom féretaget och inom sam-
hillsekonomin i évrigt — respektive
att det sker tillrickligt med investe-
ringar pa dessa andra omraden. Hirav
foljer att rintabilitetsforestillningar-
na maste vara betingade av dessa for-
hallanden, dvs. det maste egentligen
rada en komplicerad interdependens

mellan  rintabilitetsmojligheter  och



dirmed ocksa sannolikt rintabilitets-
forviintningar i fraga om olika inves-
teringar inom ett foretag liksom ock-
sa i fraga om investeringar inom olika
omraden av niiringslivet.

Av sirskilt intresse dr interdepen-
densen mellan investeringsutgifter in-
om det privata niringslivet och det
offentligas investeringar i kommuni-
kationer, clektrisk kraft, bostider m.
m. Jag kansom exempel ta en investe-
ringskalkyl for ctt mycket krafckri-
vande industriféretag som vi inter-
vjuat. Kalkylen for en planerad inves-
tering for produktionsékning visade
pa god rintabilitet under forutsiice-
ning att tillgangen pa kraft blev till-
ricklig och kunde fas till konstant
pris. Skulle diremot foretaget i cgen
regi ha behovt utfora investeringen for
att ticka sina okade kraftbehov, si
skulle rintabilitetskalkylen ha forsim-
rats sa mycket att projektet inte hade
tett sig lonsamt.

Nationalinkomststatistiken visar att
den allmiinna sektorns investeringsut-
gifter (inkl. bostider och kraft) utgor
inte mindre in bortat 60 ‘4 av sam-
hiillets totala investeringar samtidigt
som den allmiinna sektorn endast bi-
drager med 20 % av nationalinkoms-
ten. For det enskilda niringslivet ir
motsvarande tal 40 9 respektive 80
% . Det kan med ledning av dessa siff-
ror tyckas att mycket skulle vara att
vinna ur produktionssynpunkt, om in-
vesteringsinriktningen forskots i rike-
ning mot storre utrymme for det
enskilda niringslivets investeringar.
Detta iir emellertid pa grund av inter-
dependensen mellan olika slag av in-
vestering inte alls sjilvklart.

I forbigaende vill jag for sikerhets

skull nimna, att det uppenbarligen
finns en hel rad orsaker till denna dras-
tiska skillnad 1 ”lénsamhet” mellan det
enskildas och det offentligas investe-
ringar. De allminna investeringarna
har en mycket langsiktig karakdir,
vartill kommer att resultaten till en
del inte omsiitts i pengar (t. ex. viigar,
skolor, sjukhus). Vad jag framfor alle
vill framhalla ir att hég rintabilitet
for det enskilda niringslivets investe-
ringsutgifter i sjilva verket forutsitc-
ter en tillricklig volym av ur privat-
ekonomisk synpunkt icke rintabla in-
vesteringar inom den allmiinna sek-
torns olika delar.

Det kan sdlunda inom rimliga mar-
ginaler hivdas att man inom det pri-
vata niringslivet snarast borde vara
tacksam for att det offentliga tar hand
om. en sa stor del av de kostsamma,
langsiktiga och lagrintabla investe-
ringar som maste utforas for ace lang-
siktig balans skall siikerstiillas for sam-
hiillets allminna ekonomiska utveck-
ling.

Preliminara slutsatser — med sikte
péa den ekonomiska politiken

Mina slutsatser betriffande kapital-
bildningens roll for framatskridandet
kommer tydligen inte att kunna ges i
enkla preciserade svar. Min uppgift ir
att redovisa en komplicerad bild av
sammanhangen pa ett sa enkelt vis som
mojligt med ledning av de slags over-
viganden jag hir antytt.

En slutsats bor bli att inkomststati-
stik dver kapitalets avkastning ex post
sannolikt visentligt underskattar ka-
pitalets och investeringarnas roll for
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ckonomisk utveckling. Detta kan nog
ocksa i viss man gilla de enskilda fore-
tagens rintabilitetskalkyler, nir dessa
bygger pa t. ex. forviintade ligre pri-
ser, hogre loner, given bruttovinstmar-
ginal eller forsiktige riknad ekonomisk
livslingd.

Kapitalbildningen medfor en in-
komstomférdelning  till forman for
lontagare och konsumenter med resul-
tatet att den produktivitetsstegring
som framkommit tack vare nytillskott
av kapital till stor del kommer dessa
grupper till godo. Kapitalbildningen
medfor salunda inte bara produktions-
okning utan ocksa effekter pa in-
komstfordelningen.

Tillriknas nu dessa overforda delar
av produktionsstegringen i en kausal-
analys 1 stillet kapitalinsatsen, skulle
resultatet bli en potentiell kapitalav-
kastning som vore visentligt hogre in
den som framkommer i ex post-kalky-
lerna. Kapitalets hoga potentiella pro-
duktivitet och motsvarande knapphet
som skulle framga ur en sadan analys
forutsitter emellertid en snabb teknisk
utveckling, tillricklig tillgang pa in-
genjorer  och  utbildad arbetskraft.
Utan dessa betingelser skulle avkast-
ningen pa kapitaltillskotten snart sjun-
ka mot noll.

I diskussionsprovocerande syfte vill
jag till slut hivda foljande otillriick-
ligt underbyggda slutsatser:

1) att det kalkyleras for litet inom
niringslivet,

2) att spridningen i fraga om rinta-
bilitetskrav  och rintabilitetsfor-
vintningar mellan investeringspro-
jekt, féretag och niiringsgrenar ir
allefor stor, iven om interdepen-
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dens och andra omstindigheter be-
aktas,

3) att det uppstar systematiska fel-
kalkyler, eftersom pris- och lone-
bildningen som underlag for kal-
kylerandet fungerar ganska illa,
samtidigt som vart skattesystem
ger irrationella premisser ur sam-
hiillsckonomisk synpunke,

4) atc kapitalet eller sparandet ir for
ororligt bade mellan foretag och
niiringsgrenar, och slutligen ocksa

§) att tillgangen pa sparande inom
niringslivet ir for liten med hiin-
syn till kapitalets héga potentiella
produktivitet. Det foreligger cn
alltfér stor skillnad mellan vad
spararen pa marginalen efter skatt
far i avkastning och vad motsva-
rande investering ger i produk-
tionstillskott.

I den man dessa synpunkter kan vi-
sas vara signifikativa, kan det hivdas
att kapitalet och det lopande sparandet
fordelas pa cte siitt som avviker starke
fran optimum ur sambhillsckonomisk
synpunkt. Totala produktionen skulle
kunna okas, om sparandet i stérre ut-
striickning och snabbare in som for
nirvarande ir fallet fordelas med hiin-
syn till foreliggande bista rintabili-
tets- och produktivitetsméjligheter,
via mera effektive fungerande kredit-
cch kapitalmarknader. En forutsicee-
ning skulle da ocksa vara att rintabi-
litetskriterierna  sanerades genom en
mindre snedvriden prisbildning och ett
mera konformt skattesystem.

Vi far emellertid akta oss for att i
allefor hog grad forenkla och rationa-
lisera  kapitalbildningsproblemet och
att ge skenldsningar genom att refe-



rera till perfekta marknadsmekanis-
mer. Kredit- och kapitalmarknaden
kan aldrig bli sa enkel som marknader
for ull eller tackjirn. En visentlig del
av nysparandet gar till investeringar
som ir unika och har karaktiren av
stora iventyr. Risker och chanser mas-
te uppfattas subjektivt — det giller
att satsa pa en idé och pa en man som
kan gora nagot av den. Kapitaltillging
ir ofta en nédvindig betingelse, inte
minst s. k. riskvilligt kapital och det
ir ocksa viktigt att denna formedlas
via en tillrickligt decentraliserad kre-
ditmarknad. Men rintabilitetskalkyler
blir 1 sadana investeringsfall som nir-
mar sig stora iventyr helt sekundira
foreteelser, ofta bara friserade 6vertal-
ningsinstrument. Synpunkter av detta
slag utesluter dock inte att en stor del
av kapitalbildningen ir av mera var-
dagligt slag med approximativt miit-

bara resultat vad avser avkastning och
produktivitet.

Pa grundval av foreliggande pro-
duktions- och kapitalvirdestatistik,
intervjuresultat m. m. synes det vara
mojligt att belysa och konkretisera
uppfattningen att det knappa sparan-
det inom den svenska ckonomin kun-
de fordelas bittre ur produktivitets-
synpunkt pa olika niringsgrenar, £6-
retag och investeringsobjekt. Och mot
denna bakgrund i fraga om kapital-
bildningens betydelse for den ekono-
miska utvecklingen kan man sedan
diskutera i vad man hogre samhills-
ekonomisk produktivitet kunde nas
— om det fanns mera av kalkyler, om
underlaget for dessa var riktigare ur
olika synpunkter, om kapitalet var ror-
ligare och kreditmarknaden fungerade
med ett mindre matt av regleringar.
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Investeringar, produktivitet och

rintabilitet — féretagsekonomiska aspekter

av Bert Lindstrom

Konferensledningen har gett mig i
uppdrag att soka fora ned diskussio-
nen pa ett ligre plan. Efter att ha
lyssnat till de hittills hallna foredra-
gen, som 1 alla avseenden legat pa ett
mycket hogt plan, hyser jag inga far-
hagor fér att inte i detta hiinseende
kunna uppfylla konferensledningens
onskemal. Erik Lundberg angav att
han skulle fora oss upp pa en kulle,
som visade sig vara av ansenliga dimen-
sioner. Jag skall halla mig vid kullens
fot och dir “trampa runt” ett tag i
snarskogen.

Min uppgift ir att belysa produk-
tivitets- och riintabilitetsproblemen i
samband med investeringar, sedda ur
ett foretags synpunkt. Mitt uppdrag
ir inte i forsta hand att beméta det
material eller de hypoteser Lundberg
framlagt. T mitt anférande skall jag
frimst ge exempel och dra upp pro-
blemstillningar for de foljande grupp-
diskussionerna.

Jag kommer att borja med att ge
exempel pa hur investerings- och rin-
tabilitetskalkyler géres upp inom fore-
tagen. Direfter kommer jag att ga in
pa de problem en féretagsledning stiil-
les infor, nir den med hjilp av riinta-
bilitetskalkyler soker gora 1VV1gmng—
ar mellan olika typer av investeringar.
Jag kommer till slut att ocksa soka be-
lysa vad Lundberg kallar interdepen-

densen mellan olika investeringar inom

ett foéretag och nagot kommentera
Lundbergs framlagda utredningsresul-
tat, som visar mycket olika rintabili-
tetskrav for olika typer av investe-
ringar och for olika foretag.

Hur utarbetas investerings- och
rantabilitetskalkyler och hur
anviandes de?

Jag gor en grundliggande skillnad
mellan a ena sidan lingsiktiga expan-
sionsinvesteringar och andra nyinves-
teringar, som syftar till en visentlig
utokning eller 0n111ggn1ng av rorelsen
eller del av denna, samt a andra sidan
rationaliseringsinvesteringar.

For att kunna gora en lonsamhets-
bedémning vid expansionsinvesteringar
och andra storre nyinvesteringsprojekt
erfordras uppgifter bade om framtida
inbetalningar och framtida utbetal-
ningar.

Bedémningen av de framtida inbe-
talningarna, vilken maste baseras pa
marknads- och prisbedémningar, ir
ofta den svaraste delen av prognose-
ringen.

Bedémningen av de framtida utbe-
talningarna innefattar bade investe-
ringsutgifterna och de lopande utgif-
terna. Investeringarna avser inte en-
dast byggnader och maskiner utan
iven utgifter fér forskning och ut-
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veckling, organisation, utbildning etc.
Sadana immateriella investeringar in-
gar ofta som cn nédviindig del i de
storre investeringsprojekten.

I fraga om de l6pande utgifterna bér
en bedémning goras av kostnadsut-
vecklingen stilld 1 relation till pris-
utvecklingen pa de firdiga produkter-
na. Det giller iven att bedéoma hur
t. ex. lonckostnaderna kommer att ut-
vecklas 1 forhallande till kostnaderna
for kapital, ravaror och férradsmate-
rial etc.

Huvudvikten i prognoseringen kom-
mer att ligga pa olika omraden allt
cefter investeringens karaktir. I vissa
fall ir forsiljningsprognoseringen vik-
tigast och mest omfattande, i andra
fall bedomningen av produktutveck-
lingen, maskintekniken ctc.

En bedomning gores saledes av utbe-
talningarna liksominbetalningarna un-
deren foljd av ar. Lonsamhetskalkylen
miste ocksa innebira en bedémning av
investeringens ckonomiska livslingd.

En jimforelse mellan inbetalningar-
na och utbetalningarna ger en bild av
investeringens  bedomda rintabilitet.
Det finns flera olika metoder att gora
denna jimforelse pa och dessa kommer
jag senarc att behandla.

Nir man utarbetar rintabilitetskal-
kyler for planerade investeringar och
sedan anvinder sig av dessa maste man
halla 1 minnet, att den framkomna
rintabilitetssiffran icke blir tillforlic-
ligare in det underlag och de férut-
sittningar kalkylen bygger pa.

For att ta stillning till investerings-
projekt av expansionskaraktir anser
jag det icke tillricklige att som un-
derlag ha en bedomd gynnsam efter-
frageutveckling liksom goda aktuella

vinstférhallanden for berérda produk-
ter. Avgorande bor vara foretagets
konkurrensféordelar och  konkurrens-
nackdelar  gentemot nuvarande och
framtida konkurrenter. Det egna pro-
jektet bor uppvisa férdelar i olika hiin-
scenden, t.ex. vad giller lokalisering,
skicklig arbetarestam, kraftkostnader,
férsiljningsorganisation etc. Det iir
ofta omdojligt att forutse hur snabbt
konkurrenterna kommer att oka sin
kapacitet. Kommer den egna branschen
att kiinnetecknas av éverkapacitet gil-
ler det att vara konkurrenskraftig.

Hittills har jag talat om storre ex-
pansions- och andra nyinvesteringspro-
jekt, som kriver omfattande utred-
ningar. Vilka utredningar som gores
och hur omfattande de blir varierar
naturligen fér de olika projekten. 1
industriféretag liksom i handelsforetag
finns det dessutom alltid olika mindre
— eller storre — investeringsprojeke,
som mer cller mindre renodlat syftar
till en rationalisering. Man frigor ar-
betskraft eller material med hjilp av
insatt kapital i form av t. ex. maskin-
anskaffning.

For tydlighetens skull gor jag en
mycket klar atskillnad mellan de stor-
re expansions- och nyinvesteringspro-
jekten och de mera renodlade rationa-
liseringsinvesteringarna,
praktiken en sadan klar grins ofta ¢

iven om 1

gar att dra.

De svara bedomningarna av de
framtida inbetalningarna faller oftast
bort vid rationaliseringsinvesteringar.
Som regel ir fragestillningen begrin-
sad till att soka prognosera utbetal-
ningarna om den aktuella investering-
en skulle verkstillas i jimférelse med
om sa ¢j skulle bli fallet.



Uppgorande av investeringsplan

I ett foretag finns alltid en mingd
olika investeringsonskemal. Forslag
framkommer stindigt om nya expan-
sions- och rationaliseringsinvestering-
ar. En foretagsledning har hirvid att
ta stillning till:

1:0 Hur mycket ir den beredd att in-
vestera under det nirmaste aret
eller de nirmaste aren — investe-
ringsramen?

2:0 Hur skall avvigningen inom den-
na ram goras mellan de olika 6ns-
kemalen, sa att de ur foretagets
synpunkt mest énskvirda inves-
teringsprojekten blir utvalda?

Som regel iir det sa — och bor ocksa
vara sa — att summerar man inom ett
foretag samtliga investeringsonskemal,
erhaller man ett mycket storre belopp
in som motsvaras av de medel som fo-
retaget har tillgingliga {or investe-
ringar.

Det kapital foretaget har tillging-
ligt for investeringar blir naturligtvis
beroende pa foretagets vinstforhallan-
den, dess sjilvfinansieringsmojligheter,
tillgang pa uppsparade egna likvida
medel liksom dess méjligheter att upp-
ta lan. Investeringsramen blir ocksa
beroende pa foretagets finansierings-
politik; i vilken utstrickning ir man
villig till extern upplaning, vill man
begrinsa sig till sjilvfinansiering?

Oberoende av vilken finansierings-
politik foretaget tillimpar maste det
vara att rekommendera, att foretags-
ledningen soker gora klart fér sig in-
vesteringsutrymmet det nirmaste aret
och helst under ett antal ar framéver.
Detta ir siirskilt nodvindigt med hiin-

syn till bristen pa langsiktigt kapital
inom vart land.

Vi tiinker oss, att foretagsledningen
i ett industriféretag med en arsom-
sittning av 100 milj. kronor bedémer
sig ha utrymme for investeringar un-
der de nirmaste aren pa 10 milj. kro-
nor om aret. Samtidigt foreligger 16n-
samma investeringsprojeket till ett sam-
manlagt belopp av 20 milj. kronot.
Foretagsledningens uppgift i detta £6-
retag blir dirvid att gora ett urval
bland investeringsprojekten, sa att ut-
betalningarna for investeringarna an-
passas till investeringsramen.

Det iir inte bara foretag inom det
enskilda niringslivet som stindigt star
infor problemet att skiira ned investe-
ringsonskemal pa grund av brist pa
pengar. Detsamma giller bade stat och
kommun.

Det ir onskvirt att avvigningen
mellan de olika investeringsonskema-
len gores efter sd rationella grunder
som mojligt. Inom niringslivet ir det
naturligt, att man séker jimféra de
olika investeringsprojektens rintabili-
tet for foretaget.

Olika kalkylmetoder

Nu finns det, som jag redan nimnt,
manga olika metoder att rikna fram
rintabiliteten pa. De vanligaste kal-
kylmetoderna finns bl. a. behandlade i
en artikel av ekon. lic. Sven Erik Jo-
hansson: Skatternas roll i investerings-
kalkyler. Affirsekonomi nr 18 1957.
Inte minst mot bakgrund av vad
Lundberg hir anfért om hur varie-
rande kalkyleringsmetoder som anvin-
des inom niringslivet, ir det betydelse-
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fullt att vi pa detta omrade far en klar,
vedertagen terminologi. De exempel
jag limnar i det féljande ger den ter-
minologi, som tillimpas vid Handels-
hogskolan i Stockholm.

Ofta gor man investeringskalkyler
under mycket férenklade forutsice-
ningar, som kan gilla f6r mindre
rationaliseringsinvesteringar. I prak-
tiken kompliceras, sirskilt i fraga om
expansionsinvesteringar, rintabilitets-
kalkylerna av att det kanske tar flera
ar att firdigstilla investeringen, att
igangsittningskostnader uppstar, att
det ofta tar avsevird tid innan an-
liggningen ir upptrimmad, ctc. Den
framriknade rintabilitetssiffran (in-
ternrintan) kan i hog grad paver-
kas av sddana fOrhdllanden, vilket
belyses av uppstillningen pa s. 59.
Denna visar dessutom att olika rinta-
bilitetssiffror lite erhalles fran olika
foretag dven for samma typ av inves-
tering.

Skillnad i rantabilitetskrav for olika
typer av investeringar

Det ir inte endast olikheter i premis-
ser och sitt att rikna fram rintabili-
teten som leder till att inom ett fore-
tag olika rintabilitetssiffror framkom-
mer for olika typer av investeringar.
Flera andra faktorer gor, att féretags-
ledningarna kriver olika hog avkast-
ning pa investerat kapital for olika ty-
per av investeringar.

Intervjuar man representanter for
olika foretag om vilka rintabilitets-
krav dessa stiller for olika typer av
investeringar, far man fram stora olik-
heter, vilka jag som komplettering till

Lundbergs material skall illustrera.
De nedan limnade siffrorna avser
rintabilitetskraven fire skatt.

1 Investeringar i skogsvard

Enligt gillande tillimpningsforeskrif-
ter till skogsvardslagstiftningen, ir
foretagen skyldiga att vidraga re-
produktionsatgirder ned till en griins,
som ger 3 G¢ avkastning pa ned-
lagt kapital. Hir ir saledes rintabili-
tetskravet fastlagt av statsmakterna.
Detta rintabilitetskrav tvingar iven
skogsforetagen att bedriva sitt skogs-
bruk med mycket lang omloppstid.

2 Investeringar i kraftverk
Vattenfallsstyrelsens taxepolitik blir i
stort sett avgorande for krafttaxorna.
Nir enskilda foretag investerar i kraft-
verk eller koper kraft frin Vatten-
fallsstyrelsen, far de rikna med att
det kapital som ligges i kraftver-
ket forrintar sig med 7—8 G¢ fore
skatt. Vattenfallsstyrelsens taxepolitik
har tidigare varit inriktad pa att halla
laga krafttaxor.

3 Placeringsaktior

Inkép av placeringsaktier utgér alter-
nativ till investeringar inom den egna
rorelsen. De borsncterade aktierna ger
i dag en effektiv avkastning pa 215—6
“%. Eftersom aktieutdelningar i andra
svenska bolag inte dubbelbeskattas,
motsvarar detta en beskattningsbar in-
komst av 6—14 ¢ pd de pengar fore-
taget investerar i borsnoterade aktier.

4 Langsiktiga industriinvesteringar

Rintabilitetskraven for denna typ av
investeringar blir naturligtvis varie-
rande. Ett matt pa de aktuella rinta-
bilitetskraven erhaller man emellertid,



Exempel pad bur byggnadstid, igangkirningskostnader etc.

paverkar en investerings vantabilitet

Investeringsbelopp .. ...

Bruttovinst per ar

(utan hinsyn till 1g‘mg.,sattnmg,sk()-,tn.ldt:r o.dyl.)

Investeringens eckonomiska livslingd

Internvinta (fére skait)

a)

b)

)

Tages ingen hiinsyn till byggnads- och igangkor-
ningstid, trimning av maskineri och personal etc.
och antas hela  investeringsheloppet utbetalas 1
borjan av forsia dret blir internrintan ........

Forutsiittes investeringen medfora igdngsittnings-
kostnader och det egentliga trimningsarbetet inte
vara slutfort forrdn 3 ar cfter att nyanliggningen
tagits i bruk med arliga inbetalningar (brutto-
vinster) 1 cnlighet med nedanstiende uppstéillning
xjunl\el internrintan till .

Forutsittes samtidigt en tredrig byggnadstid med
utbetalningar enligt samma uppstillning sjunker
investeringens rintabilitet ytterligare tili ... ...

Om investeringens ckonomiska livslingd beriknas

bli

15 ar i stillet for ovan forutsatta 10 ar Okar

internrintan med samma forutsittningar 1 Gvrigt som
enligt ¢) ovan till ... ... ... o oL

alt. 1

10 milj. kr

15 %

12 9%

alt. 2

10 milj. kr

300

2
10 ar

28 %

17 %

15 %

18

Forutsittningar betr. utbetalningar (vid punkt ¢ ovan) och inbetalningar (vid

punkt b—c ovan)

Ar Uitbealningar
(investeringsbelopp)

5—I0 resp. 15

Inbetalningar
(bruttovinster)

alt. 1

0,4
0,8
1,6
2,0
2,0

3

alt. 2

0,6
1,2
2,4
3,0
3,0
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om man tar foretagens kostnader i dag
for en nyemission. Sadana nyemissio-
ner syftar ofta just till att skaffa ka-
pital for ett expansionsprogram eller
andra langsiktiga investeringar.

Ect relative aktuellt exempel pa
en nyemission erbjuder Sandvikens
Jernverks Akticbolag, som gjort en
nyemission pa 20 milj. kronor till en
kursav 120 % . Orsaken angavs i for-
sta hand vara Onskemalet att skaffa
pengar for en utvidgning av Coro-
mantfabriken. Om vi forutsicter ofor-
indrad utdelning av 8 4 pa det nomi-
nella virdet innebir detta, att Sand-
viken bér ha riknat med en kostnad
for det nyanskaffade kapitalet pa
drygt 15 7 fore skatt niir hinsyn ta-
ges till bade skatt och utdelning.

5 Rationaliseringsinvesteringar

Det flertal foretagsrepresentanter jag
intervjuat kriver som regel minst 20
"¢ avkastning {ére skatt pa de pengar
man inom dessa foretag ir beredd att
ligga ned pa sadana korta rationalise-
ringsinvesteringar. Dessa syftar ofta
tll att eliminera tranga sektorer.
Lundbergs utredning visar iven att
rintabilitetskraven for denna typ av
investeringar inte sillan ligger over
30 %.

6 Immatericlla investeringar i forsk-
ning och utveckling, organisation,
utbildning ctc.

For denna typ av investeringar ir det

mycket svart — oftast omdjligt —

att fa fram et dllforliclige underlag
for en rintabilitetsberikning.

6o

7 Investeringar i omsittningskapital
i form av lager och fordringar
Inom manga branscher har féretagen
betydande kapital bundna i sin lager-
hallning. Om foretagen har sadan brist
pa kapital, att marginalrintabiliteten
vid rationaliseringsinvesteringar ir sa
hog som 30 %, blir ju alternativvirdet
av pengar, som kan frigoras genom
minskning av lagerhallningen ocksa
30 %, bortsett fran skatteeffekten
och skillnader i risktagande. Samtidigt
maste vi som nimnts rikna med stor
brist inom niringslivet pa langsiktigt
kapital for investeringsverksamheten.

Med radande kapitalbrist och hog
marginalrintabilitet pa investeringar
ir det av visentlig betydelse, att det 1
foretaget arbetande kapitalet kommer
till bista méjliga anvindning och far
en hog avkastning. Min fraga ir, om
inte foretagen i manga fall har fast-
stiille allefor hoga normallager respek-
tive i allefor liten utstrickning stan-
dardiserat sin forradshallning. Jag vill
ocksa stilla fragan, om man inte 1
manga foretag tar allefor sma risker
betriffande lagerhallningen.

Vi har inom manga branscher kom-
mit in i ett lige, som kinnetecknas av
avsittningssvarigheter och ej fullt ut-
nyttjad kapacitet liksom av kortare
leveranstider hos leverantérerna, vil-
ket paverkar behovet av lagerhillning
hos koparna. Over huvud taget tror
jag det ir nyttgt, att man i hogre
grad in hictills diskuterar kalkylerade
risker inom féretagen och stiller dessa
kalkylerade risker gentemot de vinst-
chanser som erbjudes. Detta giiller
inte bara lagerhallningen utan iven
bl. a. reparationerna. Tas inte ocksa
pa detta omrade allefor fa kalkylerade



risker i dagens lige? Jag tror, att man
pd manga hall kan frigora betydande
medel genom att verkligen penetrera
sina lagerhallningsproblem och hart
driva sitt standardiseringsarbete.

8 Investering i en likviditetsberedska)

Det ir troligt, att en investering i en
god eller acceptabel likviditetsbered-
skap kan vara en hogriintabel investe-
ring for etc foretag. Man kan ocksa
vinda pa fragan och siga, att avsak-
nad av en likviditetsberedskap kan vara
utomordentligt kostsam for foretaget.
Vad kostar det icke om ett foretag i
avsaknad av tillrickligt mycket lik-
vida medel eller »lanekapacitet» icke
kan slutfora ett pabérjat investerings-
program eller blir forhindrat ate ut-
nyttja ett exceptionellt gynnsamt
marknadslige for foretagets produk-
ter.

Rintabiliteten efter skatt

De ovan angivna siffrorna har avsett
rintabilitet fore skatt. Rintabiliteten
efter skatt kan uppvisa in storre skill-
nad mellan 4 ena sidan investeringar
1 maskiner for att fristilla arbetskraft
och a andra sidan investeringar i kraft-
verk eller sadana industriinvesteringar
som till stor del bestir av byggnader.
Maskiner far ju skrivas av pa fem ar,
medan de pengar som ligges ned i
byggnader ir helt fristillda genom
avskrivningar forst efter 25—50 ar.
Den skattemissigt tillatna avskriv-
ningstiden ir saledes S—10 ganger
lingre for byggnader in for maskiner.
Ar for de ovan angivna typerna av

investeringar skillnaden i ckonomisk
livslingd mindre in i friga om den
skattemissigt tillatna avskrivningsti-
den — vilket ofta synes vara fallet —
blir skillnaden i rintabilitet efter skatt
storre in fore skatt. Detta forhallan-
de leder ibland dven till oekonomiskt
handlande ur samhillsckonomisk syn-
punkt.

Varfor ir skillnaderna i rinta-
bilitetskrav sa stora?

Hir skall endast nimnas ett par vik-
tiga orsaker till de stora olikheterna i
foretagens rintabilitetskrav:

1 Penninguvirdefaktorn

Befaras fortsatt fallande penningviir-
de, blir man benigen att acceptera en
ligre avkastning pa sadant realkapirtal,
vars virde foljer penningvirdeutveck-
lingen. Investeringar i kraftverk lik-
som i skog anses utgora sadant realka-
pital. Hur penningvirdefaktorn pa-
verkar bedomningen av rintabilitets-
kraven framgar ju av den effektiva
avkastningen pa de borsnoterade fore-
tagen, dir skogsindustrin cch andra
realkapitalbetonade foretag ger en ef-
fektiv avkastning pa borsvirden pa
2,5—4 ¢, medan nivan for textil- och
verkstadsforetag, banker etc. ligger
mellan 4,5 och 6 .

2 Riskfaktorn

Ett kraftverk har ju mycket lang livs-
lingd samtidigt som risken for ett pa
lang sikt forsimrat resultat for ett i
dag anlagt kraftverk synes vara liten
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iven med hinsynstagande till den
framtida konkurrensen fran atomkraf-
ten. I fraga om kraftverk nojer man
sig diarfor ofta med relative lag av-
kastning pa investerat kapital, iven
om hiinsyn tages till penningvirdefak-
torn.

3 Finansieringsfornien
Krafeverksindustrin  har hittills  va-
rit prioriterad i fraga om mdojligheter
att uppta langa lan. Detta tar sig ock-
sa uttryck i rintabilitetskraven pa in-
vesteringar i kraftverk. Kan man la-
na hilften av kapitalbehovet till 5 ¢,
vilket tidigare har varit fallet, kan
man acceptera en avkastning pa t. ex.

% pa hela det i kraftverket investe-
rade kapitalet, iven om man begir 11
Cc fore skatt pa det egna kapital som
sittes in.

Investeringarnas interdependens

Lat oss nu aterga till vart foretag, som
hade investeringsprojekt uppgaende
till ett sammanlagt belopp av 20 milj.
kronor per ar, vilket skulle skiiras ned
att motsvara investeringsramen av 10
milj. kronor. Viantar att féretaget ir
ett bruksforetag och att bland inves-
teringsprojekten finns exempel pa de
olika typer av investeringar som ovan
berorts. Vi forutsitter ocksa, att rin-
tabilitetskalkylerna visar samma siff-
ror som hir angetts, men att féretags-
ledningen sedan tagit hiinsyn till skat-
teeffekten, penningvirdefaktorn och
finansieringsmojligheterna. Skillnader-
na i rintabilitetssiffrorna ir emeller-
tid fortfarande mycket stora for olika
typer av investeringar. Hur bor av-

G2

vigningen goras? Hur mycket av de
10 milj. kronorna bér anslas fér inves-
teringar i skog, kraftverk, langsiktiga
industriinvesteringar resp. rationalise-
ringar etc.? Bor foretagsledningen i
forsta hand vilja sadana investeringar
som uppvisar de hogsta rintabilitets-
siffrorna, dvs. rationaliseringsinveste-
ringarna?

Vi kommer hirmed in pa investe-
ringarnas interdependens, dvs. investe-
ringarnas dmsesidiga beroende av var-
andra. Lundberg har berért dessa pro-
blem ur i forsta hand samhillelig syn-
punkt, t.ex. investeringar i kraftverk
och bostiider contra industriella inves-
teringar 1 fabriksanliggningar. Inom
ett foretag finns motsvarande problem.
Detta kan exemplifieras fran de skogs-
industriella foretag, dir investering-
arna 1 skogsvard kan innebira okade
virkesuttag pa sikt. Hirigenom far fo-
retagen mojlighet att dka sin industri-
ella kapacitet. En investering i skogs-
viard kan dirigenom ge dkad vinst inte
bara i form av dkade virkesuttag utan
iven 1 form av okade industrivinster
till féljd av en stérre industriell pro-
duktion. Ett foretags investeringar i
krafeverk for ate sikra sin krafeeill-
gang kan ocksa vara en forutsittning
for okad industriell kapacitet.

Sirskilt 1 storre vilkonsoliderade
foretag, som ofta arbetar med flerariga
investeringsplaner, synes investerings-
verksamheten alltmer inriktas pa lang-
siktiga projeke, iven om féretaget har
manga hégrintabla rationaliseringsin-
vesteringar. En naturlig malsittning
for foretagsledningarna i sadana fore-
tag synes vara, att foretaget skall halla
sin stillning pa marknaden och helst
successivt forbittra denna, samtidigt



som hogsta mojliga lonsamhet pa lang
sikt cfterstrivas. Med en sadan mal-
sittning giller det att styra investe-
ringsverksamheten, sa att foretagets
olika delar utvecklas i harmoni med
varandra pa sadana omraden, dir savil
cfterfrageutvecklingen som konkur-
rensférutsittningarna ir gynnsamma.

Rintabilitetskalkylernas resultat for
de enskilda investeringsprojekten ir
visentliga foér foretagsledningarnas
stillningstaganden, men avgérande for
vilka investeringsprojekt man viljer
blir antagligen i stirre utstrickning
in man vanligen tror, att investerings-
verksamheten drives 1 Overensstim-
melse med féretagets malsiittning och
inriktning i stort.

Rintabilitetssiffrorna  kan ocksa
vara ofullstiindiga och missvisande pa
sa sice, att den wedging i vinsterna
som skulle uppkomma, om foretags-
ledningen inte vidtog langsiktiga in-
vesteringar 1 tillricklig omfattning
(t.ex. inte overgick till tillverkning
av nya, forbittrade produkter eller an-
passade sin industriella struktur till
indrade industriella f6rutsittningar),
ofta ¢j kan komma till uttryck i en
rintabilitetskalkyl pa grund av sva-
righeterna att forutse marknadsut-
vecklingen och den tekniska utveck-
lingen.

Om ctt foretag “betar av” alla hog-
rintabla rationaliseringsinvesteringar
och haller tillbaka de stora expansions-
och reinvesteringarna, kan detta fa cill
konsckvens, att foretagets totala lon-
samhet minskar 1 jimforelse med om
foretaget skulle ha satsat pa langsik-
tiga investeringar. Det kan vara for-
enat med stora risker att plottra bort
de medel man har tillgingliga for in-

vesteringar pa en mingd sma rationa-
liseringsinvesteringar,

A andra sidan far ctt foretag natur-
ligtvis inte overbetona expansionsin-
vesteringarna. Om ett foretag inom
en bransch ¢kar sin kapacitet for
snabbt i forhallande till konsumtions-
utvecklingen, kan en besvirande dver-
kapacitet uppkomma inom branschen.
Detta i sin tur kan medféra, att fore-
tagsledningen inte uppnar den rinta-
bilitet pa investeringen, som den kal-
kylerat med. En féretagsledning i
storre foretag stiilles dirfor ofta infor
utomordentligt svara avvigningspro-
blem vid stillningstagande till hur
pengarna pa bista sitt skall fordelas
pa olika investeringsindamal.

Jag vill in en gang betona, att riin-
tabilitetskalkyler endast ir ctt i detta
sammanhang ofullstiindigt hjilpmedel
for foretagsledningen vid stillnings-
tagande till olika investeringsprojekt.

Svirigheter att jimfora olika
rantabilitetskalkyler

Lundberg har funnit, att spridningen
i fraga om riintabilitetskrav och riinta-
bilitetsforvintningar mellan olika pro-
jeke, foretag och niringsgrenar ir all-
deles for stor. Han angav ocksa, att
han var besviken over niringslivets
sitt att kalkylera sina investeringar.
Sjilv ir jag inte sa forvanad dver
att det framkommit stora skillnader
i forctagens rintabilitetskrav.  Jag
tror, att det alltid kommer att vara
svart att jimfora rintabilitetskalkyler
bade inom ctt foretag for olika typer
av investeringar och mellan olika fo-
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retag och niiringsgrenar for samma
typ av investering.

Hur varierande riintabilitetskraven

ir for olika typer av investeringar har
jag tidigare berort. Gores jimforelser
mellan olika foretag och niringsgre-
nar blir svarigheterna in storre. Det
ir manga faktorer som bidrar ull det-
ta, bl a.:
1 Foretagets karaktir — Storforetag
tvingas ofta gora mera grundinveste-
ringar in mindre féretag, t.ex. for
att trygga sin krafeforsorjning.

2 Firetagets utvecklingsfas — Ett
foretag kan under en period vara
tvingat att genomfira ett stort ex-
pansionsprogram, vilket kanske inte
som helhet uppvisar sa stor rintabili-
tet som de kompletteringsinvesteringar
ett annat foretag uppvisar, som nyss
slutfort ett expansionsprogram.

3 Féretagets likvida stillning och till-
gang Da kapital — Lundbergs utred-
ning visar, att foretag med bittre lik-
vid stillning har ligre rintabilitets-
krav. Riintabilitetskraven  varierar
iven under olika tidsperioder beroende
pa statsmakternas kreditpolitik, gil-
lande riinteniva etc.

4 Kalkyleringsmetoder — Olika fo-
retag anviinder sig ofta av olika kal-
kyleringsmetoder, samtidigt som ter-
minologin iir oklar pa detta omrade.

5 Premisserna i kalkylerna — Fore-
tagen arbetar ofta med olika forut-
sittningar for sina kalkyler. Bortsett
fran reella skillnader skiftar uppfatt-
ningarna starkt mellan foretagen, t.ex.
om hur mycket en arbetare kostar fo-
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retaget per ar inklusive alla indirekta
kostnader, hur lang den ckonomiska
livslingden iir fér en viss maskin etc.

6 Skicklighet och erfarcubet i friga
om  kalkylering — Ett storforetag,
vars tekniker och ekonomer har erfa-
renhet fran manga tidigare jimforbara
investeringar, bor nog som regel kun-
na gora sikrare investeringskalkyler iin
vad som giller vid ctt mindre foretag
som ger sig in pa ctt nytt och for detta
foretag stort projekt utan storre erfa-
renhetsunderlag.

Jag skulle kunna rada upp flera or-
saker, varfor man far fram sa olika
rintabilitetssiffror bade mellan olika
foretag och inom ett foretag for oli-
ka projekt. Vad jag hiir har anfore far
emellertid ricka for att belysa hur
vanskligt det iir att jimfora olika fo-
retags riintabilitetskalkyler. Samtidigt
vill jag understryka att mycket kan
och bor goras for ate  forbittra
niringslivets investeringskalkylering.
Det verkar som om investeringskalky-
leringen for niirvarande undergar en
snabb och glidjande utveckling inom
niringslivet. Foretagens strivan maste
vara att forsoka forbittra sina inves-
teringskalkyler och det underlag in-
vesteringskalkylerna bygger pa.

En investeringskalkyl innebiir ju
att framtidsbedomningarna systema-
tiseras och konkretiseras. En riitt ut-
ford investeringskalkyl bor kunna vara
till hjilp for en foretagsledning i dess
investeringsoverviigande, bl. a. for att
mojliggora  jimforelser mellan olika
projeke, iven om kalkylen oftast en-
dast kan ge ett ofullstindigt material
for det slutliga stillningstagandet.



Kapital for expansion

av Erik Dabmén

Virt problem — hur fa pengar
till investeringarna

Vad det giller att diskutera ir forst
och frimst foretagens men ocksd
andra ekonomiska subjekts, méjlighe-
ter att disponera pengar for investe-
ringar i sa pass stor omfattning som
behdvs foér att pa lingre sikt mojlig-
gora en konsumtions- och standard-
stegring i ungefir den takt vi har haft
hittills. Nu kan man kanske tycka att
detta inte borde vara nigot problem,
eftersom pengar alltid kan skapas. En
tillbakablick pa efterkrigstiden visar
ju ocksa, att pengar verkligen har bli-
vit skapade i rikligt matt. Vi har haft
en valdsam monetir expansion i efter-
krigstidens Sverige och vi har genom-
fort mycket stora investeringar och
dirmed forverkligat ett stort sam-
hiilllsekonomiskt sparande. Men vi har
ccksa varit med om en utpriiglad in-
flation. Detta senare faktum borde
férma folk att inte skryta med att
sparandet i Sverige har varit stort un-
der efterkrigstiden och att vi satsat
mycket mer pa investeringar t.o. m.
in under mellankrigstiden. Sadana ut-
talanden ir foga meningsfulla, om
::an inte samtidigt pekar pa hur det
ar gatt med penningvirdet och i viss
man iven med bytesbalansen.

Cm vi nu siger, att vi inte i fort-
sittningen skall fora samma politik,
ch det utgir jag ifran atc vi gor,
maste utgingspunkten for diskussio-
nen vara, att vi inte skall finansiera

investeringarna pa samma littvindiga
sitt som hittills. Det betyder, att ka-
pitalmarknaden inte i lika hdg grad
som hittills fir avlastas genom den
stora sjilvfinansiering inom nirings-
livet som under de gingna 25 aren
varit méjlig pd grund av mycket stora
inflationsvinster. Vidare far vi inte
spida pa kapitalmarknaden med likvi-
da medel direkt och indirekt sa snart
vi skonjer en tendens till rintesteg-
ring. Med denna utgingspunkt tror
jag att vi kan konstatera, att kapital-
forsorjningen kommer att bli ett stort
problem. Det blir inte litt att skaffa
kapital fér expansion.

Kapitalmarknaden fungerar daligt

Till att bérja med maste konstateras.
att var kapitalmarknad i dag tekniskt
sett fungerar daligt. Den ir ocksa li-
ten, stagnerande och i visentlig ut-
strickning isolerad fran ett storre in-
ternationellt sammanhang. Det for-
hallandet att anledningen till kapital-
marknadens tekniskt daliga  funk-
tionssitt ir att finna i den tafatta
penningpolitiken borde kanske inne-
bira, att den sidan av saken skulle
kunna rittas till. I princip borde det
1 varje fall vara svarare att komma till
ritta med knappheten och stagnatio-
nen, eftersom denna bottnar i hela det
moderna samhiillets utvecklingsten-
dens. T praktiken kanske det dock ir
vil sd svart att indra den minskliga
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faktorn nir det giller den penning-
politiska tekniken.

Pa vad sitt fungerar da var nuva-
rande kapitalmarknad illa? Och vilka
atgirder bor rekommenderas?  Jag
skall forst forsoka besvara den forsta
fragan.

Kapitalmarknaden formar i dag inte
vad den skulle kunna gora for att
astadkomma att pengarna strommar
dit, dir de kan ge det storsta bidraget
till produktivitetsokning och framat-
skridande. Det giller savil for Sveri-
ge som internationellt. Varfor fyller
den da inte sin uppgift att kanalisera
kapitalstrommarna tll de mest pro-
duktiva  omradena? Orsakerna  iar
manga, och jag skall nimna nagra av
de viktigaste.

Rinteregleringen missriktad

Det dr faktiskt sa, att sjilva mark-
nadsmekanismen delvis har satts ur
spel. Vi har fortfarande en reglering
av rintan, som lett till en marknads-
missig brist, dvs. cfterfragedverskott
har uppstatt pa de delmarknader diir
rintan reglerats. P2 de omraden man
velat favorisera med kapital har rin-
tan satts ligre in den marknadsmis-
siga jimviktsrintan. Detta ir onekli-
gen egendomligt. Om man vill locka
kapital till ett sirskilt omrade, borde
rintan dir hellre sittas litet hogre
for att dra over pengar just ull det
omradet. Nu har man reglerat tvirt-
om. Vad jag nirmast tinker pa ir na-
turligtvis rintercegleringen for finan-
siering av bostadsbyggandet. Forkla-
ringen ir, som vi alla vet, att man
inte velat se en rintestegrings cffcke
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pa hyrorna sla igenom. Det ir dock
uppenbart, att detta inte girna kan
vara nagot rimligt skil, eftersom det
vore mojligt att subventionera pa
kostnadssidan men med rintans hjilp
lecka kapitalet dit man vill att det
skall ga. Den s. a.s. bakvinda rinte-
regleringen har nu lett till trassel och
till att marknadsmekanismen har rakat
ur funktion. Den har medfort en rub-
bad arbetsfordelning inom kreditvi-
sendet och bankerna har tvingats over
pa den langa marknaden. Dessa verk-
ningar, som alltsa ir en foljd av den
forda penningpolitiken, har i sin tur
cgendomligt nog gett anledning till en
siarskild statlig kommitté, som skall
utreda, om det ir nagra strukturella
skevheter 1 kreditvisendet!

Kobildning for pengar

Vi har ocksa haft en reglering av vill-
kor och turordning fér obligations-
emissioner och utlaningstak for ban-
kerna betriffande utlaning till andra
indamal in for bostadsbyggande. Det-
ta har lett till en kobildning. Dirige-
nom har kapitaltillférseln blivit mera
slumpartad in den skulle ha blivit vid
en friare prisbildning i kreditvisendet
och utan koordning. Denna kdordning
pa kapitalmarknaden har gjort, att
foretagen och andra lanesokande inte
stillts infor den marknadsmekanism
som kan tvinga dem att efter skiftan-
de marknadsforhallanden ompréva sina
investeringsbeslut. De som har statt
frimst i kon har fatt sina pengar, var-
efter de gjort av med dem.
Regleringen av obligationsemissio-
nerna har ocksa lett till en forskjut-



ning av finansieringssittet fran obli-
gationer till tio-, femton- eller tjugo-
ariga reverser, ett finansieringssitt
som pa intet sitt kan sigas vara ra-
tionellt utan innebir ett steg tillbaka
1 forhallande till den langa utveckling
vi haft under industrialismen. Forr
hade vi nimligen en stel reversmark-
nad men vi fick sa smaningom en obli-
gationsmarknad som ett betydligt ele-
gantare och rationellare instrument.

Grd marknad en av reglerings-
foljderna

Utlaningstaket for bankerna medfor-
de sa linge hogkonjunkturen varade
ocksa en gra marknad. Detta betydde
en forskjutning av kreditgivningen
fran affirsbankerna till forsikrings-
bolagen pa ett sitt som inte kan mo-
tiveras av nagra rationella synpunkter.
Kreditgivningen pa den gra marlkna-
den har minga ganger blivit foga yr-
kesmiissig. Det kan inte ha varit till
nytta fran synpunkten att kapitalet
bor slussas dit dir det kan ge mest bi-
drag ull framatskridandet. Vi har
ocksa haft en reglering av forsikrings-
bo'agens placeringar, allt i syfte att
pressa kapitalet ver till vissa priori-
terade omraden.

Liksom alla andra linder har viiiven
haft hinder for kapitalets fria rorel-
ser vid grinserna. Det ir klart att dven
detta i hog grad bidragit dll ate kapi-
talet inte strommat till de mest pro-
duktiva omradena. Detta kan fa sir-
skilt betinkliga foljder, om vi skulle
fa en friare europeisk marknad.

Orovickande ldngsiktstendenser
for bostadsmarknaden

Det ir ytterligare nagra konsekvenser
jag skulle vilja beréra. Genom stri-
vandena att bl. a. med subventioners
hjilp kanalisera kapitalet till vissa om-
raden, frimst tll bostadsbyggandet,
har det uppstatt en diskrepans mellan
vad folk skulle vilja anvinda sina
pengar till, om det vore en fri pris-
bildning, och vad de faktiskt kommit
att anvinda dem tll. Jag tror att vissa
tendenser 1 dag ir orovickande. I
manga ar har det talats om bostads-
brist. Fragan ir om vi inte snart far
en annan sorts kris, nimligen en &ver-
skottskris pa  bostadsomradet. Det
kanske kan synas vara djirvt att nim-
na detta redan i dag, men jag tror det
kan bli sa, att i den min man nirmar
sig en hyresniva, som svarar mot
de faktiska kostnaderna, sa kommer
folk inte att vilja ligga sa mycket
pengar pa sa minga bostider som en-
ligt det bostadspolitiska programmet
skall byggas. Man kommer att fére-
dra andra varor i stillet, vilket biddar
for en byggnadskris i gammaldags me-
ning. Om detta skulle intriffa, sa ir
det naturligtvis mojligt att statsmak-
terna kommer att ingripa mycket dras-
tiskt f6r att snabbt avveckla en dylik
byggnadskris. Men da har vi gace yt-
terligare ett steg pa subventionernas
och regleringarnas vig.

Stagnerande handel med
virdepapper

En annan foljd av ingreppen pa kapi-
talmarknaden ir en stagnerande handel
med virdepapper. Detta ir sa mycket
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virre som iven andra faktorer har ver-
kat i samma riktning. Vi har haft en
betydande institutionalisering av spa-
randet. Vi har fatt dominerande kapi-
talmarknadsinstitut, dir placeringspo-
litiken och forvintningarna bestims
av ett litet antal minniskor. Samti-
digt har allminhetens intresse f6r obli-
gations- och inteckningsmarknaden
nistan alldeles forsvunnit. Denna
strukturférindring pa marknaden har
inte kunnat undga att verka him-
mande pa handeln med virdepapper.

En rad lagar och bestimmelser be-
triffande exempelvis forsikringsbola-
gens portfoljer gor dessutom att rorlig-
heten dir blivit betydligt minskad. Det
kan inte handlas med virdepapper pa
samma sitt som borde vara fallet. For-
sikringsbolagen ir tvungna att ta en
bokforlust, om de skall byta en obliga-
tion som har fallit i kurs mot en an-
nan obligation.

Att denna handel med virdepapper
mellan ett stort antal subjekt pa en
marknad har krympt ir nagonting
som jag tror ir ogynnsamt fran eko-
nomisk utvecklingssynpunkt. Foljande

D e R e —
C
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lilla skiss om virdepappershandelns
funktion ir synnerligen enkel, men
eftersom det finns sa manga vanfore-
stillningar, som gar ut pa att byten
av virdepapper inte kan skapa nagra
virden, och att ”spekulation” ir na-
gonting man skall férsoka hindra, tror
jag den kan vara av viss nytta.

A, B, C och D ir olika sfag av ka-
pitaligare eller kapitalférvaltare och
1, 2, 3 och 4 ir olika slag av virde-
papper, t.ex. statsobligationer, indu-
striobligationer, reverser och aktier.

Lat oss statistiskt anta, att de olika
subjekten inte kan ha vad som helst
1 vilka proportioner som helst 1 sina
portfoljer, vilket kan ha mycket na-
turliga skil. D kan kanske bara ha
virdepapper nummer 4 i sin portfolj,
C kan vilja mellan 3 och 4 och B
mellan 2 och 3 och A mellan 1 och 2.
Vi antar nu, att nagon behover emit-
tera virdepapper. Det ir bara A som
kan kopa detta virdepapper, men A
har sin portfolj full och inga place-
ringsbara pengar. Vi antar vidare, att
D) behover kopa virdepapper, men han
kan bara kopa virdepapper nr 4 och




sadana emitteras for dagen inte. Utan
handel med virdepapper mellan redan
befintliga portfdljer skulle bade emit-
tenten av virdepapper 1 och kapital-
placeraren D forbli otillfredsstillda.
Da kan emellertid en virdepappers-
marknad med fri prisbildning fungera
sa att C siljer en del av sina 4:or till
D och B siljer en del av sina 3:or il
C och képer virdepapper 2 av A, som
dirigenom far pengar att kopa nyemit-
terade virdepapper 1. Denna form av
transaktioner forsiggar stindigt pa en
normal marknad. Den ger en smidig-
het som ir mycket indamalsenlig. Om
man ingriper pa olika sitt och s. a.s.
iaser portfoljerna, tenderar det stin-
diga bytet av virdepapper att stanna

upp.

Nigra foljder av inflations-
forvintningarna

De utbredda inflationsférvintningar-
na har en tendens att underlitta finan-
sieringen av de foretag som kan er-
bjuda stora realsikerheter. Kapitalet
soker sig till den typen av aktier, var-
for dessa foretag har littare att gora
emissioner. Men det ir ingenting som
siger, att just de féretag, som har sto-
ra realsikerheter med hinsyn till pen-
ningvirdesforsimringen, kan gora de
mest produktiva investeringarna. I
samma riktning, dvs. att a ena sidan
favorisera stora foretag och a andra si-
dan diskriminera mindre foretag, som
vill viixa, samt gora det svart att star-
ta nya foretag, verkar bristen pa storre
belopp riskvilligt kapital pa markna-
den. De bristfilliga méjligheterna till
resultatutjimning i tid och rum dis-

kriminerar sirskilt de mindre foreta-
gen, likasa dubbelbeskattningen. Hiir-
igenom kommer en typ av féretag,
som borde kunna spela stor roll 1 fram-
itskridandet, att bli illa stillda och en
relativt liten del av kapitalet kommer
att ga till dem. Detta accentueras ock-
sa av det forhallandet, att de stora
féretagen 1 regel har sa goda sjilvfi-
nansieringsmojligheter och att deras
pengar inte kommer loss pa den all-
minna kapitalmarknaden.

Nigra rekommendationer for en
bittre fungerande kapitalmarknad

Vad skall man gora for att komma
tillriitta med de missférhallanden jag
nu har antytt? Vissa saker ir ganska
naturliga att rekommendera, nimligen
férst och frimst ett slopande av varje
rintereglering som sitter marknads-
prisbildningen ur funktion genom att
omdjliggdrarjimvikt mellan utbud och
efterfragan. Detta skulle vara ignat
att gora marknadsmekanismen mera
rationellt fungerande. Om man vill
prioritera vissa omraden, bor man gora
detta med rintans hjilp pa sd sitt att
det alltid  forblir  marknadsmiissig
jimvikt. Sedan kan man, om det visar
sig nddvindigt, subventionera bort
konsekvenserna pa kostnadssidan. Man
skall naturligevis ocksa slippa regle-
ringen av emissionsmarknaden for att
fa bort kébildningen. Skulle rintan
dirvid stiga mer in vad som ir pen-
ningpolitiskt motiverat, ir det ju en-
kelt for Riksbanken att se till att riin-
testegringen upphér. Om riintesteg-
ringen diremot skulle vara penning-
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politiskt motiverad, ir det ju bara bra
att den intriffar.

Utlaningstaket ir stringt taget re-
dan borttaget, men det har samtidigt
sagts, att bankerna fortfarande skall
vara restriktiva i sin utlaning till andra
indamal in bostadsfinansiering. I det-
ta sammanhang skulle jag vilja siga,
att det kanske finns en tendens pa sina
hall i kreditvisendet att vilja halla
kvar utlaningstaket. Man har da na-
gonting att skylla pa, nimligen Riks-
banken, nir man avvisar laneckunder.
Det ir emellertid en farlig och otrev-
lig tendens att t. ex. bankerna vinjes
vid att skylla pa nagon annan nir de
gor sitt normala arbete inom kredit-
visendet. Att ransoneringar och reg-
leringar har blivit nagonting som
iven i det enskilda niringslivet ibland
tas med ctt visst vilbchag dirfér ate
det pa sitt och vis forenklar livet, ir
nagonting som det finns all anledning
att propagera mot.

Regleringen av forsikringsbolagens
placeringar bor ocksa rimligtvis tas
bort. Jag kan inte se att de fyller na-
got rimligt syfte. Kan iven hindren
for kapitalets rorelser dver griinserna
brytas ner, kan detta inte vara till an-
nat in nytta. Det ir dock férmodli-
gen endast en from dnskan att nagot
sadant skulle kunna ske inom &dver-
skadlig framtid.

Det ir £6r mig ocksa uppenbart, att
man bér géra vad man kan fér ate av-
sta fran att bilda innu stérre place-
rande subjekt pa kapitalmarknaden.
Jittestora fonder kommer att yreerli-
gare férsvaga en rationellt arbetande
kapitalmarknad. Att stimulera all-
minhetens intresse for obligationer :ir
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dock formodligen ett hopplost arbete
mot bakgrunden av de erfarenheter av
penningvirdeférsimring som allmin-
heten gjort. Att det under innevaran-
de ar tidvis har varit ett visst atervak-
nande intresse fér ob'igationsmarkna-
den ir antagligen en tillfillighet. Det
beror pa en kortsiktig spekulation i en
rintesinkning och detta intresse har
inte fact nagon kvantitativ omfatt-
ning.

Ett stort problem, som jag inte niir-
mare kan behand!a, ir huruvida det ir
mojligt att stimulera intresset bland
den stora allmiinheten for obligationer
genom inforande av virdebestindiga
obligationer. Detta skulle sjilvfallet
kunna stimulera intresset fér obliga-
tionsplaceringar, men jag tror, att den
metoden har s2 manga andra nackde-
lar, att det inte kommer att bli nagon-
ting av med nagon form av indexreg-
lering av obligationer.

Intresset for aktier bor stimuleras.
Man gér nu ocksa en del 1 den rike-
ningen. Stor framgang forutsitter nog
i lingden bl a. att man avskaffar ak-
ticbrevsystemet och infér ett certifi-
katsystem cefter amerikanskt ménster.
Det skulle underlitta en aktiv aktie-
marknad. Vidare bér hela frigan om
mojligheterna for et foretag ate ge de
anstillda aktier i féretaget tas upp till
diskussion. Detta stoter pa vissa hin-
der f6r nirvarande.

Jag skulle ocksa vara benigen att
rekommendera ctt slopande av realisa-
tionsvinstskatten. Man skall inte vara
allefor ridd for spekulationer. Det ir
ju inda sa att om spekulationer gar till
éverdrift och blir ”osunda” beror det-
ta pa en felaktig penningpolitik, som
leder till excesser i konjunkturavseen-



de. Detta brukar bidda for spekula-
tioner. Men spekulation som sadan ir
bara ett marknadstekniskt medel fér
att fa marknaden att fungera ratio-
nellt. Forsikringslagen bor  kunna
indras for att mojliggéra en storre
rérlighet 1 forsikringsbolagens port-
foljer.

Niringslivet borde kunna utnyttja
iven en del andra finansieringsinstru-
ment som man innu inte har anvint
sig av. Participating debentures borde
man kunna ga in for, eftersom bl a.
utde!ningen ir avdragsgill i skattehin-
seende. Jag vet inte varfor man inte
anvinder detta instrument; kanske
beror det pa minnet av det sorgliga
ode som Kreugers debentures hade.
Det minnet skall vil dock inte behova
bevaras 1 generationer efterat, niir det
ir fraga om ectt rationellt finansie-
ringsinstrument.

Kapitalmarknaden bor vidgas

Med de atgirder jag summariske har
berért tror jag att man kan aterstilla
den marknadstekniska funktionsdug-
ligheten for kapita'marknaden. Men
detta ir bara det ena problemet. Det
andra ir att kapitalmarknaden i Sve-
rige over huvud taget ir liten och
stagnerande. Det finns en del atgiirder
under diskussion, som kan stimulera
det tota'a utbudet pa kapitalmarkna-
den.

Inom en stor sektor, bostadsomra-
det, ir amorteringarna alldeles f6r sma.
Tvang till storre amorteringar skulle
i hég grad kunna bidraga till ate éka
kapitalmarknadens omfattning. En
omjustering av skatteskalorna skulle

kunna tillféra kapitalmarknaden mera
medel. Det ir dock en kiinslig politisk
fraga. Nistan alla mera omfattande
atgirder som kan vara ignade att vid-
ga kapitalmarknaden har ju en viktig
politisk aspekt. Tillflodet cill kapital-
marknaden skall normalt komma
framfér alle ur de penninginkomster
som bildas 1 samhillsckonomin. Men
det tillflédet idr begrinsat och har
tenderat att stagnera. Nu betyder det-
ta inte att folk skulle blivit fattigare
cller att antalet rika skulle blivit
mindre dn forr i virlden. Tvirtom ir
det sd, att den mangariga inf'ationen
och hogkonjunkturen har skapat ett
mycket stort antal nya férmdgenhe-
ter och medfort att gamla formogen-
heter, sirskilt de stora, blivit innu
storre. Men den férmdgenhetstill vix-
ten har skett framfér allt genom en
realvirdestegring. Detta innebir inte
i och for sig ett tillskott av fungibelt
nytt kapital till kapitalmarknaden.
Manga inkomster, som intjinats
under denna inflationistiska hogkon-
junkeur, har cill foljd av skattetryc-
kets ¢kning inte kunnat deklareras
éppet. Uppfinningsrikedomen niir det
giller att gora deklarationer som ir
ignade att nedbringa skattetryckert,
har varit hégst betydande. Om en per-
son tjinar mycket pengar som han inte
dek'arerar, kan inte dessa pengar till-
féras den Oppna kapitalmarknaden.
Han foredrar dirfor att antingen dka
sin konsumtion eller ocksa sitta in
medlen 1 ett eget foretag, dir det at-
minstone hittills har varit rite lice ace
ploja ner inkomster, som skattemyn-
digheterna haft svart att komma at.
Detta giller alla sorters féretag, inga-
lunda bara industrin. Jordbruket iir
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som bekant en viktig scktor i det sam-
manhanget.

Dylika forindringar har lett till en
viss utsviltning av den langa, 6ppna
kapitalmarknaden. Det ir vil nirmast
forvanande att det inte gatt innu
simre in det hittills gjort. Men det
beror bl. a. pa att vi forst nu bérjar
niirma oss slutet av en period, som har
karakteriserats dirav att en mycket
stor del av svenska folket kommit upp
till inkomster som for forsta gangen
har mojliggjort nagot sparande over
huvud. For 30—40 ar sedan hade en
mycket stor del av svenska folket sa
laga inkomster att de $ver huvud taget
inte kunde spara nagonting. Nu har
inkomsterna lyfts upp, vilket har lett
till en 6kning av utbudet av sparme-
del. Resultatet ses bl. a. i forsikrings-
bolagens expansion fram till senare ar.
Det ligger dock i sakens natur, att
detta ir en engangsforetcelse, cfter-
som vi nu knappast har nagra storre
grupper i samhillet som har sa laga
inkomster att de inte kan spara nagon-
ting alls. Vidare ir det forst pa senare
ar som vi fatt en ganska utpriglad
tendens till forskjutning fran ctt lang-
siktigt sparande till ett kortsiktigt, vil-
ket underforsorjer den langa kapital-
marknaden.

Orsakerna tll denna forskjutning
ligger bl.a. i penningvirdeforsim-
ringen som nu for férsta gangen har
blivit forutsedd av de flesta, dvs. inte
bara ctt fatal personer utan av den
stora allmiinheten. Det ir en mycket
allvarlig forindring som ligger i att
folk i alimiinhet, och inte bara ctt fa-
tal, har gripits av misstroende for pen-
ningvirdets utveckling pa lingre sikt.
Inflationsférvintningarna hos gemene

man har starkt understotts pa senare
ar genom statsmakternas sjilvklara
utgangspunkt att pensionsfragan skall
losas sa att pensionen blir viirdebe-
stindig.

Ett nytt inslag i bilden ir att folk
i allmiinhet inte bara tror att pen-
ningvirdet kommer att forsimras
utan ocksa riknar med sasom nagot
ganska sjilvklart att de kommer att
fa en hogre standard i framtiden. For
nagra decennier sedan utgick man inte
sjilvklart ifran att vi kunde se fram
mot en sadan utveckling. Det ingick
inte 1 det allminna medvetandet att
det var normalt att man successivt och
over hela linjen skulle fa hogre stan-
dard. Aven detta bor ha en tendens
att minska intresset for ett langsiktigt
sparande. Dirtill kommer ju hela ten-
densen i det moderna samhiillet att via
centrala statliga och kommunala at-
girder sorja for individens trygghet,
for barnens uppfostran, utbildning
osV.

Vad skall man nu gora at dessa fak-
torer som ir ignade att minska for-
sorjningen pa den langa kapitalmark-
naden? Man kan fraga sig om man
skall siinka skatterna 6ver huvud ta-
get. Detta skulle emellertid ocksa vid
sidan av okat sparande resultera i en
okad konsumtion. Det ir inte litt att
siga vilken av verkningarna som skul-
le komma att overviga. Man kan iven
tinka sig att hoja skatterna. Motivet
for en dylik linje skulle vara att man
dirigenom skulle halla tillbaka kon-
sumtionen. Den minskning av det en-
skilda sparandet som da ocksa vore att
vinta skulle staten kompensera genom
att overbalansera sin budget och, i den
man det gar av konjunkturpolitiska



skil, anvinda de 6kade skatteintikter-
na for investeringar. Hirigenom skulle
astadkommas en kollektivisering av
investeringarna och deras finansiering.
Den vigen innebir en strukturfoérind-
ring i samhillet. Det skulle ge en helt
annan karaktir at kapitalmarknaden.

Dect finns dock uppenbara grinser
for mojligheterna att hoja skatterna.
Skattetinkandet kommer att 6ka 6ver-
gangen till penninglés byteshushall-
ning. En sadan 6vergang ir redan ctt
faktum som visserligen kvantitativt
inte dnnu spelar sa stor roll men som
sikerligen skulle komma att gora det,
om vi fortsitter pa skattedkningarnas
vig. All erfarenhet visar dessutom att
6kning av skatterna leder till kompen-
sation for de okade skatterna genom
héjda penninginkomster. Da kan man
varken klara inflationsproblem eller
kapitalmarknadsproblem. Vad som nu
sagts om skatterna tror jag ocksa giller
om héjda avgifter till pensionsfonder.
Hur de in konstrueras ir det fraiga om
ett tvangsmissigt uttagande av spa-
randet, och jag tror inte att det pa na-
got sitt kan ldsa kapitalmarknadens
problem i ett samhille som skall bibe-
hilla nagot av sin liberala struktur.
Penningpolitiska medel, t.ex. rinte-
hojningar, kan ju tinkas stimulera spa-
randet. Men rintepolitiken skall fram-
for allt bedrivas fran konjunkturpoli-
tiska synpunkter och kan aldrig en-
sam klara saken pa lingre sikt. Det ir
mojligt att vi efterhand tvingas att ga
in for en rinta som ligger mycket
hégre in den nuvarande. Nir vi kom-
mer in i en situation med férutsedd in-
flation bér det bli en stark tendens for
rintenivan att komma upp pa en be-
tydligt hogre niva in nu. Om alla

minniskor vintar sig § 4 penning-
virdeforsimring om aret, kommer ju
§ ¢ rinta i rcaliteten att vara lika
med ingen rinta alls. Vi har exempel
pa detta i manga inflationslinder, dir
rintenivan nu ligger mycket hogt men
dir den rintenivan inda i och fér sig
inte utan vidare ir ignad att stimulera
sparandet.

Slutord

Jag kommer till resultatet, att den
langa kapitalmarknadens problem to-
talt sett ir nagot som sammanhinger
nira med djupgaende forindringar i
det moderna sambhiillets struktur, vilka
man inte kan ritta till genom nagra
vare sig enkla eller krangliga knep av
“tekniskt” slag. Det ir viktigt att ha
klart for sig, att den kapitalmarknad,
som byggdes upp under industrialis-
mens genombrott i Sverige, ir en ka-
pitalmarknad med férutsittningar i en
speciell samhiillsstruktur, nimligen den
liberala. T och med utvecklingen av det
moderna samhillet mot demokrati,
allmin rostritt och starka, inflations-
drivande intresseorganisationer och po-
litiska partier och i och med den s. k.
vilfirdsstatens utveckling har dtmin-
stone ett par visentliga forutsitt-
ningar for den sortens kapitalmarknad
férsvunnit. Jag stannar hiir i ctt fra-
getecken, dirfor att jag inte kan sc
att den processen kan ga i motsatt
riktning. Om man drar ut konsekven-
serna av de utvecklingstendenser som
har accentuerats pa senare ar, kommer
man till att vi kanske kan bli tvingade
att ta ytterligare steg i riktning mot
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ctt icke libera't samhille for att kun-
na klara kapitalmarknadens problem
eller, rittare sagt, ersitta den nu stag-
nerande kapita!marknaden med ett hele
annat sitt att finansiera investeringar-

na. Man kan salunda i varje fall inte
se fragan om kapitalmarknadens sitt
att arbeta, och framfor allt inte fragan
om dess storlek, sasom en isolerad
fraga.
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