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Upplagg

1. Pensionssystemets finansiella
konstruktion - varfor behovs en
DrOmMSs?

2. Hur fungerar balanstalet?

— Vad hander nar balanseringen
aktiveras?

3. Forslaget till gas

4. Pensionsmyndighetens remissvar
— Hur vi ser pa forslaget om gasen




Varfor behovs en broms
nar inkomstpensionssystemet ar finansiellt stabilt?

- Pensionssystemet: sjalvfinansierande
och finansiellt stabilt

- Snittindexering istallet for
summaindexering

- Fasta delningstal som inte revideras
under pensionstid

- Stabil befolkningsutveckling
- Generationsrattvisa

- Uppratthalla tilliten till
pensionssystemet

PENSIONS
MYNDIGHETEN



Hur fungerar balanstalet?
Vad hander nar balanseringen aktiveras?



Hur beraknas balanstalet?

2 100 miljarder kr 11 000 miljarder kr

Fondtillgang + Avgiftstillgang
_ =1,1695
Pensionsskuld

11 200 miljarder kr

Balanstal =

Belopp vid utgangen av 2024 Okning relativt utgdngen av 2023




Och 2027 ars siffor

Balanstal for 2027 =1,1472
Balanstal for 2026 =1,1695

2 200 miljarder kr 11 400 miljarder kr

Fondtillgang + Avgiftstillgang
_ =1,1472
Pensionsskuld

11 900 miljarder kr

Balanstal =

Belopp vid utgangen av 2025 Okning relativt utgdngen av 2024
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Vad hander nar balanseringen aktiveras?

- Vid balanstalet <1 aktiveras
balanseringen

- Raknas upp med balansindex
istallet for inkomstindex

- Nar pensionsskulden skrivs upp i
agre takt minskar underskottet

- Nar balanstalet >1 fortsatter
balanseringsperioden tills
balansindex nar inkomstindex

- Sedan 2017 dampat balanstal
dar 1/3 av underskottet paverkar
balansindex
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Balanstalet har okat kraftigt de senaste 7 aren

Siélen s

» Pensionsaldershojningarna 2015 1,0347
Aleni 2020 1,0505

- Okningen av AP-fondernas
tillgangar 2021 1,0802
. 2022 1,0824

- Fler avgiftsbetalare

2023 1,1202
2024 1,1295
2025 1,1206
2026 1,1695

2027 prognos 1,1472 (ej faststallt)
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Pensionsgruppens forslag till
den s.k. gasen i inkomstpensionssystemet



Forslaget om utdelningsbart
overskott i inkomstpensionssystemet
(s.k. gasen)

- Pensionsgruppen enades om en gas —
utdelning av dverskott fran
inkomstpensionssystemet

» Overskott delas ut om balanstalet dverstiger
1,15

» Overskottet — gasen - fordelas proportionellt
till pensionarer och sparare

- 1/3 av overskottet delas ut arligen for att
motverka svangningar

¢ Gasen él’ SymmEtriSk mOt ”‘ “c ; ‘i;em?l Sgruppen — bevakar och beslutar over
balanseringsmekanismen/bromsen R R ol L,




Pensionsmyndighetens remissvar om gasen



Pensionsmyndighetens remissvar om gasen

- Positiva till regelverk for utdelning av overskott

» | vara och ds:ens analyser fann vi inte
tillrackliga skal for att inte acceptera gransen
1,15

- Andra nivaer hade ocksa varit mojliga —
beroende av riskniva som kan anses acceptabel.
En bedomningsfraga

- Mer analyser — for bedomningen

— Langre sikt. Individeffekter. Systemeffekter.
Generationseffekter, Cost-benefit analyser

- Pensionsmyndigheten har gjort omfattande
kompletterande berakningar
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Vad hander om ingen gas infors?
Hur utvecklas balanstalet vid olika nivaer?
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Vad blir effekterna for pensionarerna med en gas?

Balanstalsgrans 1,10 1,12 1,15 1,18
Okad inkomstpension 2027, samtliga 0,7% 0,1% - -

Okad inkomstpension 2035, samtliga 3,9% 2,2 % 0,2% -

Okad inkomstpension 2050, samtliga 9,7% 8,1 % 5,7 % 3,3%
Okad inkomstpension 2086, samtliga 109% 110% 113% 11,2 %

Okad inkomstpension 2027, fodd 1950 (77 &) 0,7 % 0,1% - -
(110kr) (20kr)
Okad inkomstpension 2030, fédd 1950 (80 ar)  2,0% 0,7 %
(290 kr) (100 kr)
Okad inkomstpension 2027, fédd 1960 (67 &r) 0,7 % 0,1%
(120 kr) (20 kr)
Okad inkomstpension 2040, fodd 1960 (80 ar) 6,8 % 49% 2,3 % 0,5%
(990 kr) (720kr) (340kr)  (70kr)
Okad inkomstpension 2059, fodd 1990 (69 8r) 8,4 % 7,7 % 6,5 % 4,8 %
(1300kr) (1200kr) (1010kr) (750 kr)
Okad inkomstpension 2070, fodd 1990 (804r) 125% 118% 10,5% 9,3%
(1710 kr) (1620 kr) (1440kr) (1270 kr)

Anm: Okningarna i tabellen ir inte prognoser utan resultat fran simuleringar som syftar att visa pa skillnaden som uppstar mellan olika &rskullar och grinsvirden for utdelning.
Okningen i kronor ir berdiknat for en medianperson med prognosantaganden i enlighet med prognosstandard, avrundat till ndrmaste 10-tal kronor. Utifrin Pensionsmyndighetens
oktoberprognos for balanstal kommer utdelning ske under 2027 dven vid den foreslagna balanstalsgransen 1,1500.

Not: De redovisade aren 2035, 2050 och 2086 &r valda utifrdn prognostiserade riktaldershdjningar.
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Balanstalsframskrivningar med gas vid 1,15
med samre befolkningsutveckling
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Tack!
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